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Pouzité zkratky

Narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym
se dopliuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky,
obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled,
ve znéni pozdé&jsich predpist

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 275 90 241, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140

AT IS 00 Praha 4

Ceska ndrodni banka

Podilovy fond s nazvem ,Elba otevieny podilovy fond”, NID: 75159767, se sidlem Narodni

Fone 135/14, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 (dale jen ,Fond")

IAS/IFRS Mezinarodni standardy Ucetniho vykaznictvi pfijaté pravem Evropskeé unie

ISIN Identifika¢ni oznaceni podle mezinarodniho systému ¢islovani pro identifikaci cennych papird

O
N

(@4
=z
o

Zakon ¢. 89/2012 Sh., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizSi Upravé nékterych pravidel zdkona o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

VoBUP

Vyrocni zprava Tato vyroéni zprava (ddle jen ,Vyroéni zprava")

Ugetni obdobi Obdobiod 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022 (dale jen ,Ugetni obdobi")

ZISIF Zakon ¢. 240/2013 Sh., o investic¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpist
Z0A Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpist

Zdkon ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich spoleénostech a druzstvech (zékon o obchodnich

20X korporacich), ve znéni pozdéjsich predpisU

ZoU Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Srovnavacim obdobim ve vykazu Rozvaha a ve Vykazu zisku a ztraty je obdobi koncici poslednim dnem ucetniho obdobi
pfedchazejiciho Ugetnimu obdobi.

Vysveétlujici poznamky obsahuji dostaCujic informace tak, aby investor fadné porozumel veskerym vyznamnym zmenam
v hodnotach a vyvoji v Ucetnim obdobi, jez odrazi financni vykazy.

Vyroc¢ni zprdva je nekonsolidovana a je auditovana.
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Zakladni udaje o Fondu

Nazev Fondu Elba otevreny podilovy fond

Sidlo Narodni 135/14, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
NID 75159767
Vznik Fondu 1.4.2016

Doba trvani Fondu doba neurcita

ERY/ R Eeale VN ElaloNel =il Fond kvalifikovanych investorl dle ust. § 95 odst. 1 pism. b) ZISIF v pravni formé
forma podilového fondu

Pravni rezim Fond se pfi své ginnosti fidi pravnimi predpisy véeobecné zédvaznymi v Ceské republice

Zemé sidla Fondu Ceska republika

Ve eio e +420 775 561 611, www.aofis.cz
webove stranky
Art of Finance investiéni spolecnost, a.s., ICO: 036 51 185, se sidlem N&rodni 135/14, Nové

Uisnespeskioeis Mésto, 110 00 Praha 1 (dale jen ,Investi¢ni spole¢nost”)

Poznamka Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.

Administrator AVANT IS (dale jen ,Administrator”)

Administrator je opravnén presahnout rozhodny limit.

P @ Administrator vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu ust. § 38 odst. 1 ZISIF.

()

) Zakladni kapital Fondu

VySe Fondového kapitalu: 923 432 999 K¢ (k poslednimu dni Ugetniho obdobi)


tel:+420775561611
http://www.aofis.cz/
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b) Udaje o cennych papirech

Standardni podilové listy
Podoba
Forma
Jmenovita hodnota
Obchodovatelnost

Prevoditelnost
ISIN — PL listinny
ISIN — PL zaknihovany

Poget listinnych podilovych list( ke konci Ugetniho
obdobi

Poget zaknihovanych podilovych list( ke konci Ugetniho
obdobi

Zmény v Ugetnim obdobi

Nove vydané listinné
Nové vydané zaknihované
Odkoupené listinné

Odkoupené zaknihované

Vykonnostni podilové listy
Podoba
Forma
Jmenovita hodnota
Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN — PL listinny

Po&et podilovych list(i ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Nove vydané listinné

Odkoupené listinné

listinny i zaknihovany cenny papir
na jmeno
10 000,- K¢

nejsou prijaty k obchodovani na evropském regulovaném
trhu

prevoditelnost je omezena
nebylo pridéleno
CZ0008476116

23610 ks

21727 ks

53 ks v objemu 984 tis. K¢

7940 Ks v objemu 133 154 tis. K&
1767 ks v objemu 31 512 tis. KC
1597 ks v objemu 28 633 tis. K&

listinny i zaknihovany cenny papir
na jmeno
1,-Ke

nejsou prijaty k obchodovani na evropském regulovaném
trhu

prevoditelnost je omezena
nebylo pridéleno
1500 000 ks

0 ks v objemu 0 tis. K&

0 ks v objemu 0 tis. K&

3. Objektivni zhodnoceni vyvoje podnikéni Fondu v U&etnim obdobi

(ust. § 34 odst. 2 pism. a) ZISIF)

a) Prehled investi¢ni ¢innosti

V priibéhu ucetniho obdobi obhospodarovatel vykondval ve vztahu k Fondu béZznou ¢innost v souladu se svym statutem.
Vynosy Fondu plynuly zejména z investic do ménovych forwardd a swapU (se zaméfenim na EUR/CZK) a z urokd statnich
dluhopisl. K 31. 12. 2022 mél Fond celkova aktiva ve vysi 1 056 663 tis. K&. Fondovy kapitdl ¢inil ke dni 31. 12. 2022
¢astku 923 433 tis. K¢. Hospodarsky vysledek za Ucetni obdobi byl uzavien ziskem po zdanéni ve vysi 167 251 tis. K&.
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Hodnota jednoho podilového listu ¢ini ke dni 31. 12. 2022 ¢astku 18 854 K¢, Fond tak dosahl Cistého zhodnoceni za rok
2022 ve vys$i 16,61 %.

Predmétem podnikatelské ¢innosti Fondu je a nadale bude kolektivni investovani penéznich prostredkd viozenych
kvalifikovanymi investory. V priibéhu Ugetniho obdobi Fond vykonéval b&Znou &innost v souladu se svym statutem. Ve
strukture vynost Fondu Elba v roce 2022 prevazovaly ziskové terminové obchody na ¢eskou korunu vaci euru, zbytek
tvorily Uroky a kapitalové vynosy z nakoupenych statnich dluhopist CR.

b) Finanéni prehled

Ze zverfejnéného vykazu Rozvaha (pfiloha ¢. 2 Vyro¢ni zpravy) Ize definovat finanéni pozici Fondu nasledujicimi idaji v tis.
K¢:

Ukazatel Stav klposledmmu dni Uc¢etniho
obdobi

Dlouhodoba aktiva 980 671
Kratkodoba aktiva 75992
Aktiva celkem 1056 663
Ukazatel Stav k’posledmmu dni Ucetniho
obdobi

Fondovy kapital 923433
Dlouhodobé zavazky 0
Kratkodobé zavazky 133230
Pasiva celkem 1056 663

SEav £ p,osluedlmmu et Stav k poslednimu dni | . y o
Ukazatel predchazejiciho T p % podil zZmeéna v %

A . Ucetniho obdobi

Ucetniho obdobi
Celkova aktiva Fondu 878 445 1056 663 100 % 20 %
Penézni prostredky 404 255 4013 1% -99 %
Ostatni aktiva 122 230 71978 7 % 41 %
Dluhové cenné papiry 351960 980 671 93 % 179 %

Komentdr k pfehledu portfolia

V priibéhu Ugetniho obdobi Fond investoval nové ziskané prostiedky od podilnikd do ¢eskych statnich dluhovych cennych
papirl denominovanych v K¢ a EUR.
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c) Prehled vysledkd Fondu

Ze zverejnéného Vykazu zisku a ztraty (pfiloha ¢. 2 Vyroéni zpravy) Ize definovat finanéni vykonnost Fondu nasledujicimi
udaji v tis. K¢:

Ukazatel Stav k’posledmmu dni Ugetniho
obdobi

Urokové vynosy z dluhovych

. g 29 308
cennych papirt
Zisk z finan¢nich operaci 151902
HV po zdanéni 167 251
Zhodnoceni pro podilniky 16,61 %

d) Prehled zékladnich finanénich a provoznich ukazatell

Hlavni finan¢ni ukazatelé

Nasledujici udaje jsou uvedeny v tis. KC:

Stav K posiednimu dni Stav  kposlednimu  dni
Ukazatel predchazejictho Ucetniho | 2. . P | Zmana v %
obdobi Ucetniho obdobi

NAV Fondu 682 190 023 433 35%
Cisty zisk 94 579 167 251 77 %
Hodnota podilového listu (SPL) 16 169 18 854 16,61 %

e) Zdroje kapitélu

Nasledujici prehled udajt v tis. K& vyjadfuje stav dlouhodobych a kratkodobych zdroji kapitalu k poslednimu dni Ugetniho
obdobi. Informace o struktufe kapitalu Fondu jsou uvedeny v pfiloze ¢. 2 Vyroéni zpravy.

Dlouhodobé zdroje kapitalu Stav k poslednimu dni U¢etniho
v tis. K¢ obdobi

Fondovy kapital 923433
Kratkodobé zdroje kapitalu v tis. | Stav k poslednimu dni Ugetniho
K¢ obdobi

Kratkodobé zavazky 133230

Komentar ke zdrojim financovani

Investi¢ni ¢innost Fondu je financovana pfedevsim dlouhodobymi zdroji z vydavanych podilovych listl. Cizi zdroje Fondu
jsou tvofeny zejména zavazky vic¢i bankam a zapornou redlnou hodnotou derivat(. V ramci své ¢innosti neni Fond nucen
omezovat svou investi¢ni ¢innost z ddvodd nedostatku zdroj kapitalu.
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f)  Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi v grafické podobé (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni's § 234 odst. 1
pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. f) VoBUP)

Elba OPF - Vyvoj hodnoty podilového listu od zaloZeni fondu
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Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval Zadny index nebo jiny benchmark.

g) Informace o tom, jakym zplsobem a do jaké miry ¢innosti Fondu souviseji s hospodéiskymi ¢innostmi, které se

kvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

Podkladové investice Fondu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti, a to zejména
z dlvod, Ze trhy aktualné:

0 nezohlednuji socialni a environmentalni naklady hospodarskych ¢innosti;

i) nedisponuji dostateénym mnozstvim zvefejfiovanych informaci tykajicich se udrzitelnosti, a to jak v soukromém,
tak ve vefejném sektoru, coz mize vést k informacni asymetrii ohledné vykonnosti aktiv z hlediska jejich
udrzitelnost; a

iii) neposkytuji dostatecné informace o potencionalnich vyssich rizicich v disledku vyvoje sektorové legislativy a
nakladech na financovani a moznostech pfipadné verejné podpory environmentalné udrzitelnych projekt.

h) Dopady ruské invaze na Ukrajinu

V souvislosti s okupaci Ukrajiny Ruskou federaci provedl Fond identifikaci hlavnich rizik, kterym mUze v této souvislosti
Celit, a soucasné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu neni ohroZen predpoklad nepretrzitého trvani
ucetni jednotky.

Za cca 1 rok od zahdjeni konfliktu jiz byly nalezeny alternativy dodavek energii a surovin, nahradni zdroje a pfepravni a
skladovaci kapacity a tepld zima 2022/2023 pomohly vyhnout se nedostatku plynu a ropy a nasledné i snizit jejich ceny
na trhu. Taktéz ekonomiky, firmy a dodavatelsko-odbératelské fetézce prokazaly ur€itou miru odolnosti a flexibility
vyporadat se s drazsimi energiemi nebo sankcemi na Rusko ovliviujicimi toky zbozi a sluzeb.

Hlavni zdroje rizik spojené s okupaci Ukrajiny jsou i po cca roce trvani konfliktu zejména:
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- velké vykyvy na finanénich trzich, a to zejména v pfipadé vétsi eskalace ¢i rozsifenti;
- dostupnost a ceny surovin a energii s dopadem na zvysSeni inflace;

- navazujici celkovy pokles ekonomickeé aktivity, jehoz disledkem bude recese, véetné omezeni ziskovosti firem a
investicni aktivity.

Fond nevlastni Zadna aktiva v Rusku ¢i na Ukrajiné a ani nema zadné investory z téchto destinaci.
i) Vlivekonomického vyvoje, inflace a zmény Urokovych sazeb na hospodareni Fondu

Fond je ovliviiovan zejména vyvojem v Ceské republice, kterd je vzhledem k malé a oteviené ekonomice a geografické
blizkosti k Ukrajiné pod silnym vlivem externich udalosti. Vliv na hospodareni Fondu je pfedevsim prostfednictvim zmény
realné hodnoty majetku a zavazkd Fondu.

V nadvaznosti na rdst inflace, ktery nasledné zejména ve vychodni Evropé eskaloval z ddvodu cen energii az vysi kolem 20
%, doslo v roce 2022 k rychlému riistu Urokovych sazeb. CNB byla jednou z prvnich narodnich bank, kterd k rlistu
pristoupila, a dvoutydenni reposazba se z pocatecnich 0,25 % v kvétnu 20271 do konce roku 2021 dostala na 3,75 % a rlst
jesté zrychlila v roce 2022 aZz na 7,00 % od ¢ervna 2022. Centralni banky v dalsich statech brzy nasledovaly a doslo ke
zvySeni sazeb i v hlavnich ekonomickych centrech ovliviiujicich celosvétovy trh, tedy v USA a EU. Cilem centralnich bank
je boj proti inflaci, zejména proti vzniku inflace dlouhodobé vysoké, a to i za cenu sniZzeni hospodarskeé aktivity a spotfeby
domacnosti a pfipadné vyvolani mirné recese, coz je postupné potvrzovano uverejniovanymi odhady mezikvartalni zmény
HDP, kdy rdst zpomalil a mnoho trhd se dostalo pobliz nulového rlstu, a to véetné CR, kterd technicky spadla do mirné
recese.

Fond se snazi aktivni obchodovanim reagovat na vyse uvedena rizika, a vyuZzit je naopak ve svUj prospéch, k vy§Simu
zhodnoceni pro investory.

4, Textova ¢ast Vyrocni zpravy

a) Popis viech vyznamnych udélosti, které se tykaji Fondu a k nimz doslo po skong&eni Ugetniho obdobi, v&. informaci o
skute¢nostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni Ucelu Vyro¢ni zpravy (§ 34 odst. 2
pism. b) ZISIF a § 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni nedoslo u Fondu k zadné zméneé ani skutecnosti, ktera by byla vyznamna pro naplnéni Ucelu Vyrocni
zpravy.

b) Udaje o pfedpokladaném budoucim vyvoji podnikéni Fondu (§ 34 odst. 2 pism. ¢) ZISIF a § 21 odst. 2 pism. b) ZoU)

V pribéhu aktualniho ucetniho obdobi pretrvava riziko dopadl konfliktu na Ukrajing, jeho pripadné dalsi eskalace ¢i
rozsSifeni do jiné oblasti, kde rizikem je pfedevsim dopad na dostupnost a ceny surovin a energii, pfipadné celosvétovy
obchod. Dopad na Fond by byl zejména kvili moznému zvySeni inflace, drokovych sazeb a snizeni koupéschopnosti
obyvatel a investic v ekonomice, coZ by se mohlo projevit negativné na kurzu ¢eské koruny.

V pribéhu aktualniho U¢etniho obdobi bude pokracujicim vyznamnym rizikovym faktorem pokles spotfebitelskych Utrat
a investic osob a firem s naslednym vyznamnym omezenim ekonomické aktivity napfi¢ vsemi sektory ekonomiky (véetné
pramyslu a stavebnictvi), nizkym objemem novych hypoték a souvisejicim prodejem a vystavbou bytd, poklesem HDP a
zhor$enim ziskovosti firem. Rizikem je také rlst defaultd a rist kreditnich pfirazek s dopadem na realnou hodnotu majetku
a dluht Fondu. Tento negativni dopad bude vyvazovan postupné odeznivajicimi vypadky dodavatelsko-odbératelskych
fetézcl po obdobi uzaver kvili COVID-19 a ocekavanym poklesem inflace s naslednym poklesem urokovych sazeb
narodnich bank; zlepSeni vSak mdze byt pomalejsi, nez je pfedpokldadano. Pozitivné z pohledu HDP také plsobi silny trh
prace, byt se souc¢asné jedna o proinflacni faktor.

Ke dni vyhotoveni Vyro¢ni zpravy existuje znacna mira nejistoty ohledné efektu téchto predpokladl a rizik na celosvétovou
i tuzemskou ekonomiku. Nelze proto s pozadovanou presnosti stanovit oCekavany dopad vySe uvedenych rizik na redlnou

hodnotu majetku a dluh( Fondu.
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c) Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. c) ZoU)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

d) Informace, zda v Ugetnim obdobf do$lo k nabyti viastnich podflovych listd (§ 21 odst. 2 pism. d) ZoU)

Béhem Ugetniho obdobi nenaby! Fond ani nikdo jiny jménem Fondu vlastni podilové listy.

e) Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostFedi a pracovn&pravnich vztazich (§ 21 odst. 2 pism. €) ZoU)

Fond nevyviji Cinnost v oblasti ochrany Zivotniho prostredi. Vzhledem ke skute¢nosti, ze Fond nema pravni osobnost,
nebyl v ném v Ucetnim obdobi zaméstnan zadny zaméstnanec.

f) Informace o tom, zda Fond ma pobo&ku nebo jinou &4st obchodniho zévodu v zahranié( (§ 21 odst. 2 pism. f) ZoU)
Podilovy fond nema pravni osobnost, proto Fond nema ani zadnou pobocku ¢i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahraniéi.

g) Udaje o &innosti obhospodarovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v Ugetnim obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve
spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval vprﬁbéhu Ugetniho obdobi ve vztahu k Fondu standardni &innost dle statutu Fondu.
Z hlediska investic nedoslo v pribéhu Ucetniho obdobi k uzavieni Zadné nabyvaci smlouvy.

h) Identifikacni Gdaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), pfipadné externiho spravce Fondu
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykonéval, véetné struéného popisu jeho zkusenosti a znalosti (§
291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a prijment Ing. Petr Kr¢il
Dalsi identifika¢ni idaje datum narozeni: 2.6.1968
bytem: VSehrdova 437/15, 118 00 Praha 1
Vykon &innosti portfolio manazera pro Fond:  po celé Ugetni obdobi
Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Ing. Petr Kr€il ma 30 let zkuSenosti s obchodovanim na penéznich trzich a spravou aktiv s vynikajicimi vysledky.
Zastéval vedouci pozice (Chief Dealer) ve vyznamnych bankovnich institucich v Ceské republice, kde fidil prodej
zajistovacich produkt(l vaci kurzovému a Grokovému riziku pro nejvyznamnéjsi klienty banky v Ceské republice a na

Slovensku. Investi¢né Fidi Fond od jeho vzniku.

i) Identifika¢ni Gdaje kaZdého depozitare Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitére vykonaval (§
291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. b) VoBUP)

INEVAY Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dale jen ,Depozitar)

ICO 000 01 350

Vykon ¢innosti Depozitare pro Fond celé Usetni obdobi
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j) Identifika¢ni Udaje kazdé osoby povérené tschovou nebo opatrovanim majetku Fondu, pokud je u této osoby uloZeno
vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism.
c) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyla takové osoba Depozitafem povéfena.

k) Identifikacni Udaje kazdé osoby opréavnéné poskytovat investicni sluzby, ktera vykondvala ¢innost hlavniho podptrce
ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykondvala (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. d) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nevyuzival Fond sluzeb hlavniho podpiirce.

) Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni
vyuzité pro Ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi (§
291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. €) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy €. 3 Vyro¢ni zpravy.

m) Soudni nebo rozhod&i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikl cennych papird nebo zaknihovanych
cennych papirll vyddvanych Fondem, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku Fondu v
rozhodném obdobi, v&. idajli o vdech statnich, soudnich nebo rozhodgich fizenich za Ugetni obdobi, kterd mohla mit
nebo v neddvné minulosti méla vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny nebo
prohldseni o tom, Ze takova fizeni neexistuji (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2
pism. g) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyl Fond t&astnikem zadnych soudnich nebo rozhodéich spord, které by se tykaly majetku nebo
narokd vlastnikl cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych Fondem, kdy by hodnota pfedmétu
sporu prevySovala 5 % hodnoty majetku Fondu v Ucetnim obdobi.

V U¢etnim obdobi nebyl Fond Géastnikem spravniho, ssoudniho ani rozhodciho fizeni (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni
s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Prilohou 2 pism. h) VoBUP)

n) Hodnota vSech vyplacenych podilti na zisku na jeden podilovy list (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni's § 234 odst. 1 pism.
j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. h) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyla k podilovym listdm vyplacena zadna dividenda.

V Ugetnim obdobi pfedchazejicim Ugetni obdobi nebyla k podilovym listdim vyplacena 7zadna dividenda.
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o) Udaje o skutené& zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodafovani Fondu, s rozliSenim na Udaje o Uplaté za
vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podptrce a auditora, a Gidaje o dal$ich nakladech ¢i danich (§ 291
odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. i) VoBUP)

Uplata obhospodatovateli za obhospodaiovani 3 476 tis. K&
Uplata DepozitaFe za sluzby 363 tis. K&,
Uplata Administréatora 600 18 Kb
Uplata hlavniho podpdirce 0tis. K&
Uplata auditora i [
Pravni a notarskeé sluzby 4 tis. K&
Ostatni spravni naklady 365 tis. K&
Ostatni dané a poplatky 0 tis. K&

p) Udaje o podstatnych zmé&ndch tdajti uvedenych ve statutu investi¢niho Fondu, ke kterym doslo v priibé&hu Ugetniho
obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V priibéhu Ugetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Fondu:

Ve statutu platném od 19.12.2022 doslo k témto zménam:
e  Dbyly aktualizovany Udaje o auditorské spole¢nosti a ukazateli celkovych nakladt (TER)
e byly doplnény informace ohledné kritérii pro environmentalné udrzitelnou hospodarskou ¢innost
e snizila se hranice pfi navySeni investice na 0,5 mil. K¢

q) Udaje o mzdéch, Uplatédch a obdobnych pfijmech pracovnik(i a vedoucich osob, které mohou byt povazovany za
odmény, vyplacenych obhospodaiovatelem Fondu jeho pracovnikdim nebo vedoucim osobém v Ugetnim obdob,
¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, idaje o po¢tu pracovnik(l a vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a
Udaje o pripadnych odménéch za zhodnoceni kapitdlu, které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst.
1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. b) ZISIF)

Pracovnici obhospodarovatele (véetné portfolio manazera Fondu) jsou odménovani ¢lenem statutdrniho organu
v souladu s jeho vnitinimi zasadami pro odmeénovani, které byly vytvoreny v souladu s pozadavky AIFMR. Tyto osoby
nejsou odmenovany Fondem.

Obhospodarovatel Fondu vytvofil systém pro odmeénovani svych pracovnikl, véetné vedoucich osob, kterym se stanovi,
Ze odména je tvorena ndrokovou slozkou (mzda) pripadné nendrokovou slozkou (vykonnostni odména). V pripadé
nastaveni nenarokové slozky odmény je vyplacena pfi spinéni pfedem definovanych podminek, které se zpravidla odviji
od vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu prislusného pracovnika.

Obhospodarovatel Fondu je povinen zvefejfiovat Udaje o odménovani svych pracovnikl. Vzhledem ke skute¢nosti, Ze
obhospodarovatel obhospodafuje vice investi¢nich fondU, jsou nize uvedena ¢isla pouze pomérnou ¢asti celkové ¢astky
vyplacené obhospodarfovatelem Fondu jeho zaméstnanclm, nebot pracovnici obhospodarovatele zajistuji sluzby
obhospodarfovani a administrace zpravidla ve vztahu k vice fondim. Obhospodarovatel zavedl metodu vypoctu pomérné
¢astky pripadajici na jednotlivé fondy zaloZenou na objektivnich kritériich.
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Pevnad slozka odmén 933 tis. K&
Pohyblivéa slozka odmén 0 tis. K¢
Podet prijemct 18
Odmény za zhodnoceni kapitalu 0 tis. K¢

r) Udaje o mzdéch, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovnik( nebo vedoucich osob, které mohou byt povazovény za
odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho pracovnik(i nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost mé
podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. ¢) ZISIF)

Obhospodarovatel Fondu uplatfiuje specifické zdsady a postupy pro odménovani ve vztahu k pracovnikiim, ktefi maji
vyznamny vliv na rizika, kterym mdze byt vystaven obhospodarovatel Fondu nebo obhospodafovany fond. Tyto zasady a
postupy v ramci systému odmenovani podporuji fadné a Ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec
rizikového profilu obhospodafovanych fondU, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu
zajma.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu ¢innosti v rdmci své funkce nebo pracovni pozice maji podstatny vliv na
rizikovy profil Fondu:

o Clenové predstavenstva obhospodafovatele Fondu,
e Investicni feditel,
e Risk manazer.

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatiuji vySe uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé nenarokové
slozce odmeény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny pomér mezi mzdou a
vykonnostni odménou se stanovuje individualné.

Odmény vedoucich osob 382 tis. K¢
Pocet prijemcl 3
Odmeény ostatnich pracovnikd 557 tis. KC
Pocet prijemcl 15
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5. Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, Ze Vyrocni zprava podava vérny a poctivy obraz o financni situaci,
podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni Fondu za Ugetni obdobi a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace,
podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodareni.

Zpracoval: Ing. Vladimir Bezdék, M.A.
Funkce: predseda predstavenstva spolecnosti
AVANT investicni spolecnost, a.s.
administratora Fondu
Dne: 10. 4. 2023
Podpis:
Zpracoval: Ing. Jan Spurny
Funkce: mistopfedseda predstavenstva spolecnosti
Art of Finance investiéni spole¢nost, a.s.
statutarniho organu a obhospodarovatele Fondu
Dne: 10.4.2023 2
- 175.5.‘? ¢/ /./’F_H"‘"-—--.._______H‘
i 7
Podpis: v . )
[ 7 4
6. Prilohy
Priloha ¢. 1 -  Zprava auditora
Priloha ¢.2 =  Ugetni zévérka Fondu ovéfena auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)
Priloha ¢. 3 -

Identifikace majetku Fondu, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu (Pfiloha 2 pism. e)

VoBUP)



CS AUDIT s.r.o.

Petra Slezdka 446/13
186 00 Praha 8 — Karlin
Ceska republika

Tel. +420 739 680 800
info@csaudit.cz
www.csaudit.cz

zapsana Méstskym soudem

v Praze, odd. C, vlozka 271754
1CO: 05838762

DIC: CZ05838762

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro podilniky fondu Elba otevieny podilovy fond, Art of Finance investi¢ni

spole¢nost, a. s.
Se sidlem: Narodni 135/14, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zavérky fondu Elba otevieny podilovy fond, Art of Finance
investi¢ni spolecnost, a. s. (dale také ,Fond“) sestavené na zakladé ¢eskych ucetnich predpisu, ktera se
sklddd z rozvahy k31.12.2022, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31.12.2022, podrozvahy
k 31.12.2022, vykazu zmén Ccistych aktiv pfipadajicich na drzitele podilovych listd za rok koncici
31.12. 2022 a prilohy této ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZzitych podstatnych ucetnich metod
a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Géetni zavérky.

Podle naseho ndazoru pfiloZzena Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31.12.2022, podrozvahy k 31.12.2022 a nakladu a vynost a vysledku jeho hospodafeni za rok
koncici 31.12.2022 v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor(i Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a
Etickym kodexem pfijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i
dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpistd. Domnivame se, Ze dikazni informace, které
jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo Art
of Finance investi¢ni spolecnost, a. s. (dale také ,,Spole¢nost”).

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi
znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem provadéni auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi
jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materiadlnich) ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy. Timto



posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splnuji pozadavky pravnich predpisd na formalni
naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrieni uvedenych pozadavkl by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek cinény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve vsech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva Spolecnosti za Gcetni zavérku

Pfedstavenstvo Spole¢nosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky Fondu podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za
nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nesprdvnosti
zpUsobené podvodem nebo chybou.

Pti sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je Fond schopny
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zdlezitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a poutziti pfedpokladu nepretrZitého trvani pfisestaveni uUcetni zavérky, s
vyjimkou pfipadl, kdy prfedstavenstvo planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho ¢innosti, resp. kdy
nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze ucetni zdvérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlisledku podvodid nebo chyb a povazuji se za
vyznamné (materidlni), pokud lze redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, kterd uZivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé ptijmou.

Pti provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky zpUsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné duikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soudasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu a Spolec¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadFit ndzor na ucinnost vnitiniho kontrolniho systému.

CS AUDIT s. r. o.



e  Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych uUcetnich odhadl a
informace, které v této souvislosti predstavenstvo Spolecnosti uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky
Fondu.

e  Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni ucetni zavérky
predstavenstvem Spolecnosti a to, zda s ohledem na shromazdéné dlikazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovad vyznamna
(materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v
této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfretrzité trvat vychazeji z
dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné pfilohy, a dale to, zda
Géetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo Spolecnosti mimo jiné o planovaném rozsahu a

nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 25. dubna 2023

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
CS AUDIT s.r.o. Ing. Michaela Cervinkova
eviden¢ni ¢islo 569 evidenéni ¢islo 2182

G5 AUDIT 5.1.0.

Petra Slezika 446/13 o
12600 Praha 8 =%
1€: 05838752, DIC: C205838752

N i\ r
info@csaudt.cz f_\_//

C> {;\U§\{ Lxe.

CS AUDIT s. r. o.



VYROCNI ZPRAVA 2022 - Elba otevfeny podilovy fond

ROZVAHA

Ke dni 31.12. 2022

(v tisicich K¢)

AKTIVA Pozndmka 31.12.2022 31.12.2021
Aktiva celkem (%) 1 056 663 878 445
3 | Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami () 7.2 4013 404 255
v tom: a) splatné na pozadani 4013 404 255
5 | Dluhové cenné papiry (2) 7.3 980 671 351960
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 980 671 351960
11 | Ostatni aktiva 7.4 71978 122 230
12 | Naklady a pfijmy pfistich obdobi 1 0
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16 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi

PASIVA Poznamka 31.12.2022 31.12.2021
Pasiva celkem () 1056 663 878 445
1 | Zavazky v(ci bankdm a druzstevnim zaloznam (%) 7.5 68 899 75908
b) ostatni zavazky 68 899 75908
Ostatni pasiva 7.6 57 053 120 347
6 | Rezervy 7.7 7278 0
V tom: na dané 7278 0
Qiszdroj‘e. (bez ci,styf_:h aktiy pripadajicich na drzitele podilovych 133230 196 255
listl klasifikovanych jako zavazek) celkem
8 | Cista aktiva pfipadajici na drzitele podilovych listti 7.8 756 182 587 611
d) obdoba kapitalovych fond( 597 536 523 544
) f) f)bdoba ngrozdelenych ziskd nebo neuhrazenych ztrat z 158 646 64 067
predchozich obdobi
Cistd aktiva pripadajici na drzitele podilovych listt
klasifikovanych jako zavazek bez zmény za dané obdobi 759 12 =57 G111

167 251

94 579

- v tom: a) prirtstek zavazkd _ 167 251 94 579

18

Cist4 aktiva pfipadajici na drzitele podilovych listl celkem
(Fondovy kapital)

923 433

682 190

Sestaveno dne:

Sestavil:

Lenka Topolnicka

10.04.2023 Ing. Jan Spurny

"y Art of Finance investi¢ni spole¢nost, a.s.

Mistopredseda predstavenstva spole¢nosti

Vv

Podpisovy zaznam statutarniho organu Ucetni jednotky:

Pripojena priloha je nedilnou soucasti této Ucetni zaverky.
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za rok 2022

(v tisicich K¢)

Lenka Topolnicka

Mistopredseda predstavenstva spole¢nosti

Art of Finance investi¢ni spole¢nost, a.s.

Poznamka 2022 2021
1 Vynosy z Urokl a podobné vynosy (%) 8.2 29 807 1128
z toho: a) uroky z dluhovych cennych papir( 29 308 1091
2 Naklady na uUroky a podobné naklady (%) 8.2 2252 73
5 Naklady na poplatky a provize 8.3 14 17
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 8.4 151902 101212
9 Spravni naklady (%) 8.5 4922 2 693
b) ostatni spravni naklady 4922 2693
20 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné cinnosti pred zdanénim 174 522 99 557
21 | Dan z pfijmu 8.6 7271 4978
22 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 167 251 94 579

Sestaveno dne: Podpisovy zdznam statutdmiho organu Ucetni jednotky:

10.04.2023 Ing. Jan Spurny
Sestavil:

Pripojena priloha je nedilnou soucCasti této Ucetni zaverky.
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VYKAZ ZMEN CISTYCH AKTIV PRIPADAJICICH NA DRZITELE
PODILOVYCH LISTU

za rok 2022

(v tisicich K¢&)

Vlastni | Emisni | Rezerv | Kapital. | Ocefovaci Zisk

Viis. KS akcie | 4zio | fondy | fondy rozdily | (ztréta)

Celkem

Zlstatek k 1.1.2021
Zmeény ucetnich metod

(@]
o
(@]
(@]

179162
0
355226
-10 844
523 544
523 544
0

88 087

-14 095

64067 | 243229
94 579 94 579
0| 355226

0 -10 844
158646 682190
158646 682190
167 251 167 251
0 88 087

0 -14 095

Cisty zisk/ztréta za Ucetni obdobi

Emise podilovych listl (PL)

Prevody z fondd — zpétny odkup PL
Z(statek k 31.12.2021

Zlstatek k 1.1.2022

Cisty zisk/ztréta za Ucetni obdobi

el e O OO0 | O

Emise podilovych listl (PL)

o | oo

e O | O|O|e |« OO | OO | -
® O | O|O|e |« O OO O |-

Prevody z fondd — zpétny odkup PL

0
0
0
0
0
)
)
0
0
0
0

Zlstatek k 31.12.2022 0 597 536 325897 923433
Sestaveno dne: Podpisovy zdznam statutarniho organu Ucetni jednotky:
A
10.04.2023 Ing. Jan Spurny . /1 /
Sestavil: .y Mistopfedseda pfedstavenstva spoletnosti ~~ T7 V/’ I \)
Lenka Topolnicka W/ Art of Finance investi¢ni spole¢nost, a.s. v ' / ),

Pfipojena pfiloha je nedilnou soucasti této ucetni zaverky.
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PODROZVAHA

ke dni 31.12. 2022

(v tisicich K¢)

VYROCNI ZPRAVA 2022 - Elba otevfeny podilovy fond

Pozndmka 31.12.2022 31.12.2021
3 | Pohledavky ze spotovych operaci 10 0 295 350
4 | Pohledavky z pevnych terminovych operaci 10 3108 585 7 575952
8 | Hodnoty predané k obhospodarovani 10 1056 663 878 445
11 | Zavazky ze spotovych operaci 10 0 296 300
12 | Zavazky z pevnych terminovych operaci 10 3075701 7 406 440

Sestaveno dne:

10.04.2023

Sestavil:

Lenka Topolnicka

Podpisovy zdznam statutdmiho organu Ucetni jednotky:

Ing. Jan Spurny

Mistopredseda predstavenstva spole¢nosti

Art of Finance investi¢ni spole¢nost, a.s.

Pripojena priloha je nedilnou soucasti této Ucetni zaverky.




VYROCNI ZPRAVA 2022 - Elba otevfeny podilovy fond

PRILOHA V UCETNI ZAVERCE
1. Obecné informace

Elba otevreny podilovy fond (,Fond”) byl zaloZen v souladu se zédkonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investicnich fondech (déle jako ,ZISIF").

Nazev Fondu: Elba otevreny podilovy fond

Sidlo: Narodni 135/14, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

ICO: 036 51185

DIC: CZ683794576

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: ¢innost fondu kvalifikovanych investort podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF

Fond byl dne 1. 4.2016 zapsan do seznamu Ceské narodni banky (dale jen ,CNB") podle § 597 pism. b) ZISIF.

Fond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF, shromazduje penézni prostfedky nebo
penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investor(l vydavanim podilovych listll a spole¢né investuje shromazdéné
penézni prostredky na zakladé urcené investicni strategie, zalozené zpravidla na principu rozlozeni rizika, ve prospéch
vlastnikl téchto podilovych listd a dalsi spravy tohoto majetku.

Investi¢nim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedk vioZzenych podilniky Fondu, a to na zakladé investic do aktiv
s predpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a geografického omezeni jako jsou zejména:
pfimé i nepfimé investice do ménovych nastrojd a do ¢eskych statnich dluhovych cennych papird, a to pfevazné na tzemi
Ceské republiky.

Obhospodarovatel a Administrator:

Fond jako fond bez pravni subjektivity je po¢inaje dnem 1. 4. 2016 plné obhospodarovan (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF)
investiéni spole¢nosti Art of Finance investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 036 51185 (déle jen ,Investiéni spole¢nost).
Administratorem je poéinaje dnem 1. 4. 2016 (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 275
90 241 (dale jen ,Administrator”). Administraci zajistuje v rozsahu stanoveném smlouvou uzavienou mezi
Administratorem a Art of Finance investi¢ni spole¢nosti, a.s.

V priibéhu roku 2022, resp. 2021 Investi¢ni spole¢nost vykonavala ¢innost obhospodafovani majetku Fondu v souladu s
investic¢nimi cili definovanymi ve statutu Fondu a pribézné naplhovala jeho investi¢ni strategii.

Fond nemél ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi zaméstnance. Fond je pIné obhospodafovan Investicni

spolecnosti. Uvedené Cinnosti ve vztahu k Fondu realizuje Investicni spolecnost a Administrator svymi zamestnanci.
Spravu majetku Fondu zajistuje investi¢ni feditel.
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Organy Investi¢ni spoleCnosti obhospodarujici majetek Fondu k 31. prosinci 2022:

Statutarni organ:
Predstavenstvo:
pfedseda pfedstavenstva: Ing. Petr Krcil od11.2.2015
mistopredseda predstavenstva: Ing. Jan Spurny 0d 19.12. 2014
Clen predstavenstva: Ing. Radek Cmiral od11.2.2015

Dozor¢i rada:

predseda dozorci rady: Ing. Jan Seféik od1.8.2015
Clen dozorci rady: Ing. Jan Pavek od 12.5.2016
Clen dozorci rady: Adam Bilko od 4. 3. 2020

V rozhodném obdobi nedoslo ke zménam v obchodnim rejstfiku.

2. Vychodiska pro pripravu ucetni zaverky

Od data vytvoreni Fondu obhospodafovatel o jméni Fondu uctuje dle Ucetni osnovy urcené pro banky a jiné finanéni
instituce ve smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi,
ve znéni pozdéjsich predpist, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve znéni pozdéjsich
predpist (déle jen ,VoUBFI").

Ugetni zavérka byla pfipravena na zékladé ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem &. 563/1991 Sb., o Ugetnictvi, ve
znéni pozdgjsich predpist (déle jen ,ZoU") a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména
VoUBFI. U¢etni zavérka byla sestavena na zakladé akrudiniho principu a na zékladé zasady ocerovani realnou hodnotou
ve smyslu Mezinarodnich Ucetnich standardd upravenych pravem Evropskeé unie.

V souladu s § 4a odst. 1 VoBUP Fond vykazuje, ocenuje a uvadi informace o financnich nastrojich podle mezinérodnich
Ucetnich standardd upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie (dale jen ,IFRS").

Tato UGetni zavérka je zpracovéna v souladu s pozadavky VoUBFI, na uspofadani a obsahové vymezeni polozek Ucetni
zavérky a rozsah Udajl ke zverejnéni pro banky a jiné financéni instituce.

Individualni U¢etni zavérka byla zpracovana jako Fadna k datu 31. 12. 2022, za U¢etni obdobiod 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022
(dale téz ,ucetni obdobi”).

Ugetni zavérka je prezentovéna v Geskych korunéch (déle téz ,Ke" & ,CZK"). Ciselné Udaje jsou vykazany v tisicich K&, neni-
li uvedeno jinak.

Ugetnictvi respektuje obecné Udetni zasady, zésadu Uctovani ve vécné a Casové souvislosti, zésadu opatrnosti a
prfedpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

V souladu s § 187 ZISIF se Ucetni zavérka Fondu ovéfuje auditorem.

Fond neni subjektem vefejného zajmu podle § 1a ZoU. Predkladana ucetni zavérka Fondu je nekonsolidovand. Fond v
souladu s § 22 ZoU nema povinnost sestavovat konsolidovanou ucetni zaverku.
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3.  Dulezité ucetni metody

Ugetni z&vérka Fondu byla sestavena na principu nepretrzitého a ¢asové neomezeného trvani Fondu jako ucetni jednotky
a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi ucetnimi metodami:

3.1.  Den uskutecnéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutec¢néni Uc¢etniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popr. cennych papirt, den provedeni platby, popf. inkasa z Uctu klienta, den pfipsani
(valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Financni aktiva

Nakupy nebo prodeje finan¢nich aktiv jsou vykazany k datu sjednani obchodu — datum, kdy se Fond zavazal koupit/prodat
aktivum.

Financni aktivum se zaUctuje v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. ucetni
jednotka vykazuje vSechna sva smluvni prava. Smluvni prava zaniknou, pokud Fond uplatni prava na vyhody definované
smlouvou, tato prava zaniknou, nebo se téchto prav vzda. Pokud by prevod finan¢niho aktiva nesplnoval kritéria k
oductovani, pak Fond o prevedeném aktivu nelctuje jako o svém aktivu.

Financéni aktivum nebo jeho ¢ast se oductuje, pokud vyprsela prava na obdrzeni penéznich tokd z investic nebo prevedla
vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Vynosy z dividend jsou uétovany v ramci vynost z dividend, jakmile na né Fondu vznikne narok.
Finan¢ni zavazky
Vznik nebo prevody finanéniho zavazku jsou vykazovany k datu sjednani obchodu.

Fond zaluctuje finanéni zavazek v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. ucetni
jednotka vykazuje vSechny své smluvni povinnosti.

Fond vyjme financni zavazek z rozvahy v pfipadé, Ze financni zavazek zanikne, tedy v pfipade, Ze je povinnost definovana
smlouvou spinéna, zruSena nebo skonci jeji platnost.

Sména se stavajicim dluznikem a véfitelem dluhového nastroje s podstatné rozdilnymi podminkami se zobrazuje jako
zanik ptvodniho finan¢niho zdvazku a zaucétovani nového finanéniho zédvazku.

Derivaty

Pevné a opcni terminové operace se od okamziku sjednani obchodu do okamziku jeho vyporadani vykazuji rovnéz na
rozvahovych a vysledkovych Uctech.

3.2. Financni aktiva

Fond pred klasifikaci finan¢nich aktiv provadi analyzu jednotlivych slozek majetku, predevsim pak drzenych cennych
papir, a stanovi, zda se jedna o dluhové financni aktivum nebo kapitalovy nastroj. Kapitalovym nastrojem je smlouva
dokladajici zbytkovy podil na aktivech ucetni jednotky po odecteni vSech jejich zavazkd.

V pfipadé, Ze Fond drZi investi¢ni akcie nebo podilové listy, kdy na svou Zadost ma pravo na odkup téchto cennych papird,

investi¢ni akcie nebo podilové listy pfedstavuji smluvni pravo pfijmout hotovost nebo jiné finanéni aktivum a bude se tak
zpravidla jednat o dluhové finanéni aktivum.
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3.2.1. Dluhova finanéni aktiva
Mezi dluhova finanéni aktiva se z rozvahy fadi:
e Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami,
e Dluhové cenné papiry,
e néktera Ostatni aktiva.

PoloZzka ,Pohledavka za bankami a druzstevnimi zaloZnami“ obsahuje zejména bézné ucty, terminové vklady, poskytnuté
uveéry, poskytnuté Uvéry v ramci repo obchodU a ostatni pohledavky u centralnich bank, bank nebo druzstevnich zalozen.

PoloZzka "Dluhové cenné papiry" obsahuje dluhové cenné papiry emitované viadnimi institucemi a ostatni dluhové cenné
papiry ocefiované nabéhlou hodnotou, dluhové cenné papiry ocenované realnou hodnotou, dluhové cenné papiry
poskytnuté jako kolateral v repo obchodech, poskytnuté dluhové cenné papiry zapUjckou a opravnou polozku k dluhovym
cennym papirdm oceriovanym nabéhlou hodnotou.

Finan¢nimi dluhovymi aktivy v poloZce "Ostatni aktiva" jsou zejména ostatni pohledavky ke tfetim osobam, pohledavky z
obchodovani s cennymi papiry.

Fond klasifikuje své investice do dluhovych finanénich aktiv na zakladé obchodniho modelu pro spravu téchto financnich
aktiv a na zakladé charakteristik smluvnich penéznich tokl plynoucich z téchto finanénich aktiv. Portfolio finanénich aktiv
je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Fond se soustfeduje pfedevsim na informace o
realné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani.

Smiluvni penézni toky z dluhovych ndstrojli Fondu jsou tvoreny zpravidla pouze jistinou a Urokem, ale presto nejsou tyto
cenné papiry klasifikované jako drzené za ucelem inkasovani smiuvnich penéznich tokd ani jako cenné papiry drzené za
Ucelem inkasovani penéznich tokd a urc¢ené k prodeji. Z vySe uvedeného plyne, Ze vSechny investice do dluhovych
finanénich aktiv fond klasifikuje jako finanéni aktiva v rediné hodnoté do zisku nebo ztraty (dale také jako ,FVTPL").

Zasady Fondu vyzaduji, aby Investi¢ni spolecnost hodnotila informace o téchto finanénich aktivech na zakladé rediné
hodnoty spolu s dalsimi souvisejicimi finan¢nimi informacemi.

Fond pfi prvotnim zauctovani oceriuje financnim aktivum realnou hodnotou. Nasledné zmény realné hodnoty a oductovani
finan¢niho aktiva je Uctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je souc¢asti polozky ,Zisky
nebo ztraty z finanénich operaci” mimo nabéhlé uroky, které jsou Uc¢tovany v casové souvislosti do vysledku hospodarenti
daného roku a ve vykazu zisku a ztraty se vykazuji v poloZce ,Vynosy z urok( a podobné vynosy”.

Finanéni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyZz se zméni obchodni model pro spravu celého portfolia.

Reklasifikace ma prospektivni vliv a je aplikovana od pocatku vykazovaného obdobi, které nésleduje po zméné obchodniho
modelu.

3.2.2. Derivaty
Derivat je finanéni nastroj, ktery splfiuje nasledujici podminky:
e jeho realna hodnota se méni v zavislosti na zméné Urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity,
ménového kurzu, cenového indexu, na Uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v zavislosti na jiné

proménné (tzv. podkladovém aktivu),

e ve srovnani s ostatnimi typy kontrakt(, v nichZ je zalozena podobna reakce na zmény trznich podminek, vyzaduje
malou nebo nevyzaduje Zadnou pocatecni investici,

e bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u ného delsi nez u spotové
operace.

Financni derivaty vyuziva Fond na zajisténi svych rizik, kdy jsou derivaty klasifikovany jako drzené za uc¢elem obchodovani
a jsou vykazany v realné hodnoté s prfecenénim do zisku nebo ztraty.
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Derivaty jsou vykazany v rozvaze v redlné hodnoté. Kladnd hodnota derivatd je vykazana v ramci polozky ,Ostatni aktiva“.
Zaporna redlna hodnota je soucasti polozky ,Ostatni pasiva“. Zména realné hodnoty je ve vykazu zisku a ztraty zohlednéna
v polozce ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”. V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté
podkladového nastroje v polozkach ,Pohledavky z pevnych terminovych operaci” a ,Zavazky z pevnych terminovych
operaci”,

3.3.  Financni zavazky

Financéni zavazky jsou nederivatoveé finanéni zavazky, jejichZ podstata vyplyva ze smluvni dohody, kdy Fond ma povinnost
dorugit drziteli hotovost nebo jiné financni aktivum.

Fond klasifikuje své financni zavazky v redlné hodnoté, na zakladé toho, Ze tyto zavazky patfi do skupiny finanénich aktiv
a zavazkd, které jsou jako celek Fizeny a jejichz vykonnost je vyhodnocovana na zakladé rediné hodnoty.

Fond pfi prvotnim zauctovani ocenuje financni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty. Nasledné zmény reainé
hodnoty pfifaditelné uvérovému riziku jsou vykazovany v rozvaze jako ocenovaci rozdil a ostatni zmény realné hodnoty,

nabeéhlé pfislusenstvi a oductovani financnich zavazkUl je uétovano do vysledku hospodareni daného roku v poloZce ,Zisky
nebo ztraty z finanénich operaci”.

3.4. Penézni prostredky

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych uctech u bank a jiné kratkodobé investice na
aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Ucty. Pfecerpani bankovnich Uétd se v rozvaze vykazuje
v zavazcich v poloZce ,Zavazky v(ci bankam a druzstevnim zaloznam".

3.5.  Zplsoby ocenovani

Majetek a dluhy Fondu se v souladu s ust. § 196 ZISIF ocenuji realnou hodnotou podle mezinarodnich Ucetnich standardu
(dale jen ,IFRS") upravenymi pravem Evropské unie. Konkrétné jako vychodisko pro definovani redlné hodnoty je zpravidla
pouzit standard IFRS 13.

U vybranych finan¢nich ndstrojd mlze byt redlnd hodnota zejména z davodu zanedbatelného kreditniho a urokového
rizika a kratké doby splatnosti aproximovana jmenovitou/nabéhlou hodnotou. Jedna se zejména o:

a) zUstatky na penéznich Uctech;

b) penézni ekvivalenty;

c) pohledavky a zavazky s kratkou splatnosti.
Majetek a dluhy Fondu se ocenuji redlnou hodnotou. Zptsob stanoveni redlné hodnoty ostatniho majetku a dluh Fondu
a zpUsob stanoveni aktualni hodnoty podilového listu Fondu stanovi Zdkon a vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Upravé
nékterych pravidel zdkona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Aktiva Fondu mdze ocenovat Investiéni

spolecnost prostfednictvim Administratora na mésicni bazi bez podkladového externiho znaleckého ocenéni.

Vice informacf je uvedeno v odstavci 13 Redlnd hodnota financnich aktiv a zavazkd.
3.6.  Vzajemna zuctovani

Financni aktiva a zavazky se vzajemné zapocCitavaji a Cista Castka je vykazana v rozvaze, pokud existuje pravné
vymahatelny narok na zapocteni zdctovanych castek a existuje zameér vyporadat je v Cisté vysi nebo realizovat aktivum a
vyporadat zavazek souCasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny
v ramci bézného podnikani, ale i v pfipadé selhani, platebni neschopnosti nebo upadku Fondu nebo protistrany.
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3.7.  Zdasady pro uctovani nakladd a vynosu

Naklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimz Casové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této zasady nebylo
mozné podat vérny a poctivy obraz pfedmétu Ucetnictvi Fondu, bude Administrator postupovat odchylné. Casové rozligeni
neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jedna o nevyznamné ¢astky, kdy jejich zi&tovanim do nakladd nebo do vynosl
bez Casového rozliSeni neni dotcen ucel Casového rozliseni a Ucetni jednotka tim prokazatelné nesleduje zamérnou Upravu
hospodarského vysledku, nebo jde-li o pravidelné se opakuijici vydaje, popf. prijmy.

Opravy nakladli nebo vynos minulych U¢etnich obdobi se Uctuji na uétech nakladl nebo vynost bézného obdobi, pokud
se nejedna o opravy zadsadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi, které se Uctuji jako Upravy vysledkd minulych let.

3.7.1. Urokové néklady a vynosy

O urokovém nakladu nebo vynosu se Uctuje ve vécné a Casove souvislosti a takto rozliSeny urokovy vynos nebo naklad je
soucasti oceneéni.

Urokové néklady a vynosy se vykazuiji ve vysledku hospodareni v polozce ,Néklady na troky a podobné néklady” a ,Vynosy
z Urok( a podobné vynosy".

3.7.2. Vynosy a naklady z poplatkl a provizi

O vynosovych nebo nakladovych poplatcich se Uctuje ve vécné a Casové souvislosti k datu realizace transakce. O
nakladech nebo vynosech z provizi se Uctuje ve vécné a casové souvislosti.

3.7.3. Naklady a vynosy z pokut a penale

Smluvni pokuty a penale jsou Uc¢tovani v okamziku jejich faktického vzniku, tj. k datu, kdy véfitel na né vznese narok u
dluznika.

3.8.  Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycCislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Prepocet cizi mény u financénich aktiv a zavazkd ocenovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty je soucasti zmeny
realné hodnoty tohoto aktiva nebo zavazku. Ostatni aktiva a zavazky vycCislené v cizi méné spolecné s devizovymi
spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepocitavéna do tuzemské mény v kurzu vyhlagovanym CNB platnym
k datu ucetni zavérky a vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a zavazkl vy&islenych v cizi méné jsou vykazany ve
vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

3.9. Danzpfijmu

Danovy zaklad pro dan z prijm0 se propocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi pfipoctenim dariové
neuznatelnych nakladd, ode¢tenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmU a pfipoctenim zisku nebo ztraty nezohlednéné
ve vysledku hospodareni, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozend dan vychazi z veskerych doc¢asnych rozdilll mezi Ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouzitim
ocekavané danové sazby platné pro obdobi ve kterém budou pfechodné rozdily zakladem splatné dané. O odloZzené
danové pohleddvce se Uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich uc¢etnich
obdobich. V podminkach ¢innosti Fondu vznika odlozena dan zejména z titulu zmén v ocenéni majetku drzeného na Ucet
Fondu. Odlozeny dafovy zavazek se vykazuje v polozce ,Ostatni pasiva“ a odlozena danova pohledavka je soucasti
polozky ,Ostatni aktiva“. Zména odlozené dané vztahujici se k pfechodnym rozdillim vykazanym v ramci rozvahy je také
vykdzana v rozvaze jako snizeni/zvyseni téchto pfechodnych rozdilt. Ostatni zmény odloZzené dané jsou vykazany ve
vykazu zisku a ztraty v rdmci polozky ,Dan z pfijm“. V roce 2022, resp. 2021 Fond o odloZené dani neuctoval, protoze pro
ni nebyly zadné relevantni tituly.
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3.10. Tvorba rezerv

Rezervy jsou uréeny k pokryti zavazk( nebo nakladl, jejichZ povaha je jasné definovana a u nichz je k rozvahovému dni
bud pravdépodobné, Ze nastanou, nebo jisté, ze nastanou, ale nenf jista jejich vyse nebo okamzik jejich vzniku.

Rezerva se tvori v pfipade, pro ktery plati nasledujici kritéria:
e existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

e jepravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odtok prostfedk( predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
"pravdépodobné" znamena pravdépodobnost prevysujici 50 %,

e je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad vyse plnéni.

Pro dosazeni nejlepsiho odhadu rezervy se berou v Uvahu veskera rizika a nejistoty, které nevyhnutelné provazi mnoho
souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouci udalosti, které mohou mit vliv na ¢astku nezbytnou k vyporadani dluhu, se
zohlednuji v Castce rezervy v pfipadé, ze existuje dostatecné objektivni jistota, ze k nim dojde. Pfi vycisleni rezervy se
neberou v Uvahu zisky z ocekavanych vyrazeni aktiv, a to ani tehdy, kdy ocekavana vyrazeni jsou tésné spojena s udalosti,
jez je pricinou tvorby rezervy.

3.11. Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové polozky

Kromé obchodd, které vedou k vykazani aktiv a zavazkd v rozvaze, vstupuje Fond i do transakci, kterymi mu vznikaji
podminéna aktiva a zavazky.

Podminéna aktiva a podminéné zavazky jsou evidovany v podrozvahové evidenci.

Tyto transakce Fond sleduje, nebot predstavuji dilezitou soucdst jeho ¢innosti a maji podstatny vliv na Urover rizik, kterym
je Fond vystaven (mohou zvysit nebo sniZit jina rizika, napf. zajisténim aktiv a zdvazkl vykazanych v rozvaze).

Podminéné aktivum/zdvazek je mozné aktivum/zavazek, které je dlsledkem minulych udalosti a jehoz existence bude
potvrzena tim, Ze v budoucnosti nastane (nenastane) nejista udalost, kterd neni plné pod kontrolou Fondu. Podminénym
zavazkem je i existujici zavazek, jestlize neni pravdépodobné, ze k jeho vyrovnani bude nezbytny odtok prostifedkd
pfedstavujicich ekonomicky prospéch, nebo nelze-li vySi zavazku spolehliveé vycislit. Podminénymi zavazky jsou napr.
neodvolatelné Uverové prisliby, ruceni apod.

Vyjma podminénych aktiv a podminénych zavazkd jsou v podrozvahové evidenci vedena také aktiva vyplyvajici z ginnosti
spocivajicich ve spravé a Uschové cennosti a cennych papirll a souvisejici zdvazky prislusna aktiva klientdm vratit (napr.

aktiva ve spravé). Podrozvahovymi polozkamijsou i nominalni hodnoty urokovych a ménovych ndstrojd, véetné forwardu,
swapl, opci a futures. Detailni informace o derivatovych operacich jsou popsany v bodé Derivaty.

3.12. Cenné papiry vydavané Fondem

Podilové listy
Fond vydava nasledujici druhy podilovych listl:

- Podilové listy zaknihované (dale také jako ,PLZ") , které jsou cennym papirem na jméno. Jmenovitd hodnota
jednoho PL je 10 000 K¢&. Maji pfidéleny ISIN CZ0008476116.

- Podilové listy listinné (dale také jako ,PLL"), které jsou cennym papirem na jméno. Jmenovitd hodnota jednoho
PL je 10 000 K¢&. Nemaiji pfidéleny ISIN.

- Vykonnostni podilové listy (déle jako ,VPL"), které jsou cennym papirem na jméno. Jmenovitd hodnota jednoho
PL je 1 K& Nemaji pridéleny ISIN.
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Vlastnici podilovych listd maji zejména:
e pravo byt informovani o aktualni hodnoté Podilového listu;
e pravo na odkoupeni, ndkup nebo odprodej Podilovych listl na ucet Fondu za podminek stanovenych statutem;

e pravo na podil na zisku z hospodareni Fondu s majetkem, ktery vznikl z investi¢ni ¢innosti (dividenda) schvaleny
Investi¢ni spole¢nosti k rozdéleni za podminek stanovenych statutem;

Investiéni spole¢nost stanovuje prostfednictvim Administratora aktualni hodnotu podilového listu Fondu mésiéné
k rozhodnému dni a tuto informaci poskytuje vsem podilniklim, a to v elektronické podobé na webové strance uvedené v
bodé 2.6. Rozhodnym dnem je vzdy posledni den kalendarniho mésice. Aktudlni hodnota je vzdy platna pro kalendarni
mésic, do kterého spada rozhodny den. Aktudlni hodnota SPL a VPL se stanovi z aktualni hodnoty jméni Fondu dle pravidel
distribu¢niho mechanismu. Aktualni hodnota SPL je zaokrouhlena na celd ¢isla (na koruny) matematicky a aktudlni
hodnota VPL je zaokrouhlena na ¢tyri desetinna mista matematicky. Aktualni hodnota podilového listu Fondu je vyhlaSena
do 5 pracovnich dnl od jejiho stanoveni pro pfislusné obdobi. VyhlaSenim aktualni hodnoty se rozumi jeji poskytnutf
podilnikiim zplsobem stanovenym statutem Fondu.

Podilové listy, vzhledem k pravu jejich odkupu na zadost podilnika, splfuji definici financniho zavazku dle bodu 11 IAS 32
Finan¢ni nastroje: vykazovani. Fond vyhodnotil, ze emitované cenné papiry nespliuji vyjimky stanovené ve standardu IAS
32 pro jejich klasifikaci jako vlastni kapital a Fond tak klasifikuje své podilové listy jako zavazky. Pro zajisténi vérného a
poctivého obrazu v souladu s § 7 odst. 1 ZoU jsou emitované cenné papiry klasifikované jako finanéni zavazky v rozvaze
vykézany v polozce ,Cisté aktiva pfipadajici na drzitele podilovych listd”.

Vysledna ¢éstka polozky ,Cisté aktiva pfipadajici na drzitele podilovych listd (Fondovy kapital)" je zékladem pro vypocet
hodnoty podilovych listl. Hodnota podilovych listl je vyjadfena v CZK.

4.  Regulatorni pozadavky

Fond podléha dohledu ze strany Ceské narodni banky. Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (déle jen ,Depozitar”)
vykonava pro Fond funkci Depozitafe ve smyslu § 83 ZISIF a poskytuje sluzby dle depozitarské smlouvy, jejiz posledni
znéni je ucinné od 31. 1. 2020.

5. Zmény ucCetnich metod

V Ucetni zavérce sestavené k 31.12.2022 se Fond rozhodl vykazat a Uctovat zavazek z dané z pfijmu pravnickych osob
v rezervach, v UcCetni zavérce sestavené k 31.12.2021 byl tento zavazek vykazan a uctovan v ramci Ostatnich pasiv.

Od 1. 1. 2027 maji investi¢ni spole¢nosti a investic¢ni fondy povinnost vykazovat a ocefiovat finan¢ni nastroje podle
mezindrodnich Uéetni standardd. Tato povinnost vyplyva z § 4a vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., ktery udava, ze ,Ucetni jednotka
pro Ucely vykazovani financnich nastroju, jejich ocefovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Ucetni zavérce postupuje
podle mezindrodnich Ucetnich standardd upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatiovani
mezinarodnich Ucetnich standardd’, prficemz ,Finanénim nastrojem podle odstavce 1 se rozumi finan¢ni nastroj podle
mezinarodnich Ucetnich standardd.”

Postupy, kterymi se od 1. 1. 2021 investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy fidi, vychazeji zejména ze standardd IFRS 9
Financ¢ni nastroje, IAS 32 Financni nastroje: vykazovani a IFRS 7 Finan¢ni nastroje: zverejriovani.

Zmény Ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad vydanych standard( a Interpretact,
které dosud nenabyly G¢innosti

Fond zvazil vyuziti novych standardl a interpretaci, které dosud nejsou pro aktudlni Uc¢etni obdobi U¢inné, ale povoluji
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Rocni zdokonaleni IFRS — cyklus 2018-2021
(Uginné pro rocni obdobi za¢inajici 1. ledna 2022 nebo pozdéji; dfiveéjsi pouziti je povoleno.)
Novelizace IFRS 9 Financni ndstroje

Novelizace objasnuje, Ze pfi posuzovani, zda ke sméné dluhovych ndstrojd mezi stavajicim dluznikem a véfitelem doslo
za podminek, které jsou podstatné rozdilné, mohou poplatky zahrnuté v diskontované soucasné hodnoté penéznich tokd
podle novych podminek zahrnovat pouze poplatky uhrazené ¢i obdrzené mezi dluznikem a véfitelem, a to véetné poplatk(
uhrazenych ¢i obdrzenych dluznikem ¢i véfitelem jménem druhého z nich.

Novelizace ilustrativnich prikiadi k IFRS 76 Leasing

Novelizace zilustrativniho pfikladu ¢. 13, ktery je pfilohou IFRS 16, odstrafiuje zminku o nahradé najemci ze strany
pronajimatele za zdokonaleni predmétu najmu i vysvétleni zplsobu, jakym najemce o této nahradé uctuje.

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly pfijaty Evropskou unif:

(Uginné pro ro¢ni obdobi zac¢inajici 1. ledna 2023 nebo pozdéji; dfivéjsi pouziti je povoleno.)

s sy

Novelizace IAS 7 Sestavovani a zvergjriovani ucetni zavérky — Klasifikace zavazku jako krdtkodobé nebo dlouhodobé

Novelizace upresnuje, ze klasifikace zavazkl na kratkodobé a dlouhodobé vychazi z prava ucéetni jednotky odlozit
vyporadani ke konci Ucetniho obdobi. Pravo ucetni jednotky odloZit vypofadani o minimalné 12 mésicl od data ucetni
zavérky nemusi byt nepodminéné, avsak musi mit vécny dlvod. Klasifikace neni ovlivnéna zdméry nebo ocekdvanimi
vedeni, zda a kdy hodla U¢etni jednotka toto pravo uplatnit. Novelizace rovnéz zavadi definici ,vyporadani s cilem objasnit,
Ze vyporadani znamena prevod penéz, kapitalovych nastrojl a jinych aktiv i sluzeb protistrané.

Novelizace IAS 1 Sestavovani a zverejriovani ucetni zaverky — Stanoviska k aplikaci IFRS & 2 — Usudky o vyznamnosti —
Zvergjriovani ucetnich pravidel

Novelizace nahrazuje termin ,podstatna Ucetni pravidla“ pojmem ,vyznamna (materialni) informace o U¢etnich pravidlech”
a pozaduje, aby Ucetni jednotky zverejnovaly vyznamné (materidini) informace namisto vyznamnych (podstatnych)
Ucetnich pravidel.

Novelizace IAS 8 Ucetni pravidia, zmény v ucetnich odhadech a chyby — Definice ucetnich odhadii

Novelizace zavadi definici ,ucetnich odhad(" a obsahuje dalsi Upravy IAS 8, které objasriuji, jak odlisit zmény v Ucetnich
pravidlech od zmén v odhadech. Tento rozdil je daleZity proto, Ze zmény Ucetnich pravidel se obecné uplatiuji zpétné,
zatimco zmény odhadu se Uctuji v obdobi, kdy zména nastala.

Novelizace IAS 72 Dané z prijmu — OdloZend dari souvisejicl s aktiva a zavazky vyplyvajicimi z jediné transakce

Novelizace zuzuje rozsah vyjimky pfi prvotnim vykazani tak, ze se neuplatni na transakce, které vedou ke vzniku shodnych
prechodnych rozdil( (zdanitelnych a odegitatelnych), které jsou predmétem zapocteni. Usetni jednoty tak nebudou muset
Ucétovat o odlozené danové pohledavce a odlozeném danovém zdvazku z prechodnych rozdild vznikajicich pfi prvotnim
vykazani leasingu a rezervy na ukonceni provozu.

Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vkiad aktiv mezi investorern a feho pridruZenym ci spolecnyrn podnikem

Novelizace objasnuje, ze v piipadé transakce tykajici se pfidruzeného ¢i spolecného podniku zavisi rozsah vykazani zisku
nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vioZzena aktiva pfedstavuji podnik, pficemz:

e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho pfidruzenym
¢i spole¢nym podnikem tyka pfevodu aktiva nebo aktiv, kterd predstavuji podnik (bez ohledu na to, zda je
obsazen v dcefiné spole¢nosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v castecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pridruzenym ¢i spole¢nym podnikem tyka aktiv, kterd nepredstavuji podnik (i v pfipadé, Ze dana aktiva
jsou obsazena v dcefiné spole¢nosti).
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Fond neocekava, Ze by prijeti vySe uvedenych standard( a Uprav stavajicich standardd mélo vyznamny dopad na ucetni
zaveérku Fondu v budoucich Ucetnich obdobich.

6.  Opravy chyb minulych let a vliv téchto oprav na vilastni
kapital

Ve sledovaném obdobi Fond nerealizoval zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na Cista aktiva pripadajici
na drzitele podilovych listd.

7. Vyznamné polozky v rozvaze

7.1.  Financni nastroje

Fond zvefejriuje informace pozadované Ucetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje finan¢ni nastroje do nasledujicich
kategorif:

K 31.12.2022:
tis. K& Ocenéné Ocenéné realnou hodnotou
nabéhlou P , . v
do ostatniho Uplného vysledku do zisku nebo ztrat
hodnotou ) P vy o L vy )
dluhové kapitdlové povinné uréena
nastroje nastroje
Aktiva
Pohledavky za bankami 0 0 0 4013
Dluhové cenné papiry 0 0 0 980 671

Ostatni aktiva — kladna
redalnad hodnota 0 0 0 71978 0
derivatl, pohledavky

Pasiva
Zdavazky vici bankam 0 0 0 68 899 0

Ostatni pasiva —
zaporna realna hodnota
derivatl, zavazky vici
podilnikim, zdvazky

z obchodnich vztah( a
dohadné polozky

0 0 0 57053 0
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K31.12.2021:
tis. K& Ocenéné Ocenéné realnou hodnotou
nabéhlou do ostatniho Uplného vysledku do zisku nebo ztraty
hodnotou ) o o o
dluhové kapitdlové povinné urend
nastroje nastroje
Aktiva
Pohledavky za bankami 0 0 0 404 255
Dluhové cenné papiry 0 0 0 351960
Ostatni aktiva — kladna 0 0 0 192230 0

realna hodnota derivatl

Pasiva
Zdavazky vici bankam 0 0 0 75908 0

Ostatni pasiva —
zaporna realna hodnota
derivatl, zavazky vici
podilnikim, zavazky

z obchodnich vztah( a
dohadné polozky

7.2.  Pohledavky za bankami

0 0 0 116 570 0

tis. K& 2022 2021
ZUstatky na béznych ucétech 4013 401 505
Ostatni — kolateral 0 2750

Polozka ,Ostatni — kolateral” pfedstavuje vazané penézni prostfedky na bankovnim Ucétu slouzici jako zajisténi v ramci
derivatovych transakci.

7.3.  Dluhové cenné papiry

tis. K& 2022 2021
Dluhopisy 980 671 351960

Splatna hodnota pohledavek z drzenych dluhovych cennych papirt (mysleno nominaini hodnota a nabéhly urok) ke konci
sledovaného obdobi ¢ini 984 243 tis. K¢ (rok 2021: 366 625 tis. K¢&).

V portfoliu Fondu jsou drzeny vyhradné statni dluhopisy Ceské republiky denominované v K& a v EUR.
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7.4.  Ostatni aktiva

tis. K& 2022 2021
Kladna realna hodnota meénovych derivatd 68 750 122 230
Ostatni 3228 0

Kladnou realnou hodnotu derivat( predstavuji pohledavky z nevyporadanych ménovych forwardovych obchodl. Polozku
,Ostatni” tvori k 31.12.2022 predevsim pohledavka z titulu uhrazenych zdloh na dan z pfijmd pravnickych osob.

7.5.  Zdévazky vaci bankam

tis. K& 2022 2021
Ostatni zavazky 68 899 75908

Fond k datu ucetni zavérky eviduje vazané penézni prostfedky na bankovnim U&tu, slouZici jako zajisténi Fondu vici
bankovni obchodni protistrané v rdmci derivatovych transakci ve vysi K¢ 18 038 tis. (2021: K¢ 75 908 tis.) a ddle zdvazek
z nakupu dluhopist ve vysi K¢ 50 861 tis. (2021: K¢ 0 tis.).

7.5.1. Vyvoj hodnoty zavazkad vici bankam

NiZe uvedena tabulka zobrazuje pfehled zavazkd vicéi bankam a jejich zmény realné hodnoty:

tis. K& 2022 2021
Zavazky k po¢datku sledovaného obdobi
Splatnd hodnota zdvazku k 1. 1. 75908 0
Redlna hodnota k 1. 1. 75908
Transakce za sledované obdobi
Prirlstky 408 821 178 633
Ubytky — z déivodu splatnosti zavazku 415830 102 725
Zavazky ke konci sledovaného obdobfi
Splatna hodnota zdvazku k 31. 12. 68 899 75908

Redln4 (U¢etni) hodnota z&vazku k 31. 12. 68 899 75908

7.6.  Ostatni pasiva

tis. K& 2022 2021
Zdavazky vic¢i dodavatelim 55 55
Zavazky vici podilnikéim 13259 76 069
Dan z prijmu splatna 0 3777
Dohadné poloZky pasivni 568 478
Zdaporna realnd hodnota derivat( 43171 39968

Zapornou realnou hodnotu derivatll predstavuji nevypofddané ménové forwardy a swapy. Zavazky vici podilnikim
pfedstavuji penézni prostfedky investované podilniky do podilovych listl, které nebyly ke konci Uéetniho obdobi

vyemitovany.
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/.7. Rezervy

Fond vykazuje vramci rezerv k 31. 12 .2022 rezervu na dan z pfijmu bézného ucetniho obdobi ve vysi K& 7 278 tis.
V lonském roce byl zavazek z dané z prijmu ve vySi KE 4 978 tis. KC vykazan v polozce Ostatni pasiva, kde byl ponizen o
zaplacené zalohy ve vysi 1201 tis. K& Ke zméné uctovani/vykézani zavazku z dané z pfijmu doslo k divodu, ze k datu
sestaveni Ucetni zavérky jesté nebylo podano danové pfiznani.

7.8.  Cista aktiva pfipadajici na drzitele podilovych listt

Soucdsti hodnoty Cistych aktiv je obdoba kapitalovych fondd, obdoba nerozdélenych zisk( nebo neuhrazenych ztrat
z pfedchozich obdobi a vysledek hospodareni bézného Ucéetniho obdobi, ktery je vrozvaze zohlednén jako pfirlistek
zavazk(d v polozce ,Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi".

VySe zavazku tak odpovida Fondovému kapitalu podle pozadavkd ZISIF. Hodnota podilovych listl je vyjadfena v CZK, coz
predstavuje i ménu zdvazku. Zavazek je splatny na zadost investora o odkupu podilovych listl v souladu se statutem
Fondu.

7.8.1. Obdoba kapitalovych fond(

Kapitalové fondy predstavuji vydané podilové listy. Na U¢et Fondu jsou k datu Ucetni zavérky v kapitdlovych fondech
evidovany investice v celkové vysi 597 537 tis. K¢ (2021: 523 544 tis. K¢). Vydavani podilovych listd Fondu podilnikim
bylo zahdjeno dne 16. 5. 2016.

Ks 2022 2021
Pocet podilovych listd PLL (listinné) na zac¢atku obdobf 25324 17 411
Pocet vydanych podilovych listl PLL v obdobi 53 8 639
Pocet odkoupenych podilovych listl PLL v obdobi 1767 726
Pocet podilovych listd PLZ (zaknihované) na zac¢atku obdobf 15384 0
Pocet vydanych podilovych listll PLZ v obdobi 7940 15384
Pocet odkoupenych podilovych listli PLZ v obdobi 1597 0
Pocet podilovych listd VPL na zacatku obdobi 1500 000 0
Pocet vydanych podilovych listl VPL v obdobi 0 1500 000

Podet podilovych listd VPL na konci obdobi 1 500 000 1 500 000

7.8.2. Obdoba nerozdélenych ziskd nebo neuhrazenych ztrat z pfedchozich obdobi

Soucasti polozky Obdoba nerozdélenych zisk( nebo neuhrazenych ztrat z pfedchozich obdobi jsou nerozdélené zisky z
pfedchozich obdobi.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje strukturu nerozdélenych ziskd a neuhrazenych ztrat:

tis. K& 2022 2021
ZUstatek nerozdélenych ziskl/ztrat k 1.1. 64 067 36 606
ZvySeni nerozdélenych zisk( z vysledku hospodareni minulého roku 94 579 27 461

Celkem k 31.12. 158 646 64 067

Na zakladé rozhodnuti radné valné hromady byl zisk za minulé ucetni obdobi ve vysi 94 579 tis. KC preveden do
nerozdéleného zisku z predchozich obdobi. Zisk za sledované obdobi (rok 2022) ve vysi 167 251 tis. K¢ bude také
preveden do nerozdéleného zisku z predchozich obdobi.
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8.  Vyznamné polozky ve vykazu zisku a ztraty

8.1.  Financ¢ni nastroje

Fond za sledované obdobi eviduje nasledujicich zisky nebo ztraty vykazané v souladu s IFRS 9 ve vykazu zisku nebo ztraty
nebo v ostatnim uplném vysledku:

tis. K& Ocenéné Ocenéné realnou hodnotou
nabéhlou do ostatniho tplného vysledku do zisku nebo ztraty
hodnotou . L o oo
dluhové kapitdlové povinné urené
nastroje nastroje
Financni aktiva
Vynosy z Urokd a
podobné vynosy 0 0 0 29807 0
Naklady na poplatky 0 0 0 14 0
a provize
Al 0 0 0 118 888 0
precenéni
Zisk nebo ztrata 835 497

z oductovani

Zisk nebo ztrata 984173

z finan¢nich aktiv

Financni zavazky
Naklady na uroky a

podobné naklady 0 0 0 2252 0
Z|Vsk nePo, ztrata z 0 0 0 65 400 .
pfecenéni

Zisk nebo ztrata 637 077

z oductovani

Zisk nebo ztrata -804 730
z finanénich zavazkd

Zisk nebo ztrata
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Fond za minulé/srovnatelné obdobi evidoval nasledujicich zisky nebo ztraty vykazané v souladu s IFRS 9 ve vykazu zisku
nebo ztraty nebo v ostatnim Uplném vysledku:

tis. K& Ocenéné Ocenéné realnou hodnotou
nabéhlou do ostatniho Uplného vysledku do zisku nebo ztraty
hodnotou . o o oo
dluhové kapitdlové povinné urené
nastroje nastroje
Financni aktiva
Vynosy z Urokd a
podobné vynosy 0 0 0 1128 0
Naklady na poplatky 0 0 0 17 0
a provize
Z|vsk nepol ztrata z 0 0 0 99 876 0
precenéni
Zisk nebo ztrata 104 064

z oductovani

lek nebo ztrata
Financni zavazky
Naklady na uroky a

podobné naklady 0 ° ’ e ’
Zisk nebo ztréta z 0 0 0 -46 697 0
precenéni

Zisk nebo ztrata -56 031

z oductovani

Zisk nebo ztrata 102 801
z finanénich zavazkd

Zisk nebo zZtréta 102 250
z finanénich néstrojt

8.2.  Cisty Urokovy vynos

tis. K& 2022 2021
Vynosy z Urok( 29 807 1128
z vkladt 499 37
z dluhovych cennych papirl 29 308 1091
Naklady na troky -2252 -73
z vkladl -2 252 -73

Cisty trokovy vynos 27 555 1055

Nakladové uroky z vklad( pfedstavuji uroky z kolateralového Uctu, kdy Fond plati bankam uroky za jimi slozeny kolateral.
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8.3.  Vynosy a ndklady na poplatky a provize

tis. K& 2022 2021
Naklady na poplatky a provize 14 17
bankovni poplatky 14 17

Fond ve sledovaném a minulém ucetnim obdobi platil bankovni poplatky za vedeni béznych ucta.

8.4.  Zisk nebo ztrata z financnich operaci

tis. K& 2022 2021
Zisk/ztrata z dluhovych finan¢nich nastrojd ocenénych realnou 2645 12105
hodnotou

Zisk/ztrata z operaci s derivaty a spotovymi obchody 155880 129014
Kurzove rozdily -1 333 -15697

V rdmci zisku/ztraty z operaci z derivatovych a spotovych obchodd jsou vykazany zisky pripadné ztraty z ménovych
forward a ménovych swapl a spotl. Kurzové rozdily predstavuji precenéni béznych uctl v cizi méné. Zisk/ztrata z
cennych papirt ocenovanych redlnou hodnotou predstavuje zisk nebo ztratu z precefiovani dluhopist na realnou hodnotu
a zisk nebo ztratu z jejich prodeju.

8.5.  Spravni naklady

tis. K& 2022 2021
Naklady na odmény statutarniho auditu z toho: 54 48

- ndklady na povinny audit ucetni zaverky 54 48
Pravni a notarskeé sluzby 4 11
Odmeéna za vykon administrace 660 657
Poplatek za obhospodarovani 3476 1517
Sluzby Depozitare 363 363
Ostatni spravni naklady 365 97

Polozka ,Ostatni spravni naklady” predstavuje prevazné poplatky za custody a CDCP sluzby.

8.6.  Splatna dan z pfijmu

tis. K& 2022 2021
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 174 522 99 557
Darnove neodcitatelné naklady 0 1
Osvobozené vynosy 28 960 0

Z&klad dané 145 562 99 558

Zaklad dané po odecteni dafiové ztraty 145 562 99 558
Dan vypoctena pfi pouziti sazby 5 % 7 278 4978

V roce 2022 Fond tvofil rezervu na dan z prijmu ve vysi 7 278 tis K. Fond neuctuje o odlozené dani.
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NiZe uvedena tabulka zobrazuje naklady a vynosy na dané z pfijmu:

tis. K& Rezerva na dan Splatna daf z Odlozena dan Celkem
z pfijma prijma

Z(statek k 1. lednu 2022 0 0 0 0

Douctovani dané z pfijm0 v uc¢etnim obdobi 0 -7 0 -7

Tvorba rezervy na dan z pfijmd 7278 0 7278

Z(listatek k 31. prosinci 2022 7278 _ 7 271

9.  Vynosy podle geografického ¢lenéni

Fond provozuje svou ¢innost pouze na Uzemi Ceské republiky. Ve struktufe vynost Fondu Elba v roce 2022, resp. 2021
dominovaly ziskové terminované obchody na ¢eskou korunu vici euru a urokové vynosy z drzby statnich dluhopist CR.
VSechny transakce byly provadény s protistranami, které maji sidlo na uzemi CR.

10. Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové
polozky

tis. K& 2022 2021
Pohledavky ze spotovych operaci 0 295 350
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 3108 585 7 575952
Hodnoty predané k obhospodarovani 1056 663 878 445
Zavazky ze spotovych operaci 0 296 300
Zavazky z pevnych terminovych operaci 3075701 7 406 440

Fond k rozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty predané k obhospodafovani spole¢nosti Art of Finance
investiéni spolecnost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

11. Zalohy, zavdavky, zapUjcky, avery a zajisténi poskytnuté

¢lendm fidicich a kontrolnich organt

Fond neposkytl Zzadné zalohy, zavdavky, zapUjcky a Uvéry ¢lendim statutarniho organu ani ¢lendm dozoréi rady. Zaroven
za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

12. Identifikovana hlavni rizika dle statutu

12.1. Rizenirizik
Cinnost Fondu je vystavena rliznym finanénim rizikim, zejména:

e trznimu riziku (tj. ménové riziko a Urokové riziko),

e Uvérovému riziku;
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e ariziku likvidity.

Strategie fizeni rizik Fondu se snazi maximalizovat vynosy pfi konzervativné definované urovni rizika, kterému je Fond
vystaven a snazi se minimalizovat mozZné nepfiznivé dopady na finan¢ni vykonnost Fondu.

Rizeni téchto a dalSich nize popsanych rizik provadi Investi¢ni spolecnost podle pravidel stanovenych statutem Fondu a
schvalenych predstavenstvem. Statut definuje zakladni zdsady pro celkové fizenirizik, jakoZ i pisemna pravidla, tykajici se
specifickych oblasti, jako jsou urokové riziko, Uvérové riziko, ménové riziko, pouziti derivatovych a nederivatovych
finan¢nich nastrojl a investovani nadmerné likvidity.

Soucasti vnitiniho Fidiciho a kontrolniho systému Investicni spolecnosti jako obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni
rizik vykonavana prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na Fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie
obhospodarovatel vyhodnocuje, méri, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim nastrojem omezovani rizik je
statutem Fondu pfijaty systém limit( pro jednotlivé rizikové expozice. Pfed uskutec¢nénim transakce obhospodarovatel
vyhotovuje analyzu ekonomické vyhodnosti transakce. Investicni rozhodnuti pfijima Investicni spolecnost s predchozim
stanoviskem predstavenstva. Obhospodarovatel vyhodnocuije rizika pred a po uskute¢néni transakce (ex-ante a ex-post),
provadi stressové testovani portfolia a sbér udalosti operaéniho rizika. Rizika, jimz je jméni Fondu vystaveno z dlvodu
aktivit obhospodarovatele pfi realizaci investicni strategie a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, jsou popsana ve statutu
Fondu. V prdbéhu ucetniho obdobi nedoslo k Zzadnym zasadnim zménam v existenci finanénich rizik, v jejich fizeni ¢i v
definici investi¢nich limitl ve statutu Fondu.

VyuZzitim pakového efektu a pljcek mize Fond zvysit expozici Fondu vici témto rizikiim, coz mize také zvysit potencialni
vynosy, kterych mize Fond dosahnout. Fond ma stanovené specifické limity pro fizeni celkové potencidlni expozice téchto
nastroju.

Fond pouziva rlizné metody k méfeni a fizeni rliznych druh rizik, kterym je vystaven; tyto metody jsou popsané nize.

12.2. Expozice a koncentrace rizik v tis. K¢

Fond je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim rizikim a jejich koncentraci:

K 31. prosinci 2022

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace

B&Zné Ucty kreditni CSOB, a.s. 3992 1%
Bézné ucty kreditni ING NV 0%
Dluhové cenné pap|ry trzni 980 671 96 %
Ménové der|vaty realna hodnota netto trzni, kreditni CSOB, a.s., ING NV 25549 3%
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K 31. prosinci 2021

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace

Bézné ucty kreditni CSOB, a.s. 307 673 37 %
Bézné ucty kreditni ING NV 44118 5%
Bézné ucty kreditni Komercni banka, a.s. 49714 6 %
Dluhové cenné papiry trzni 351960 42 %
Z&stavni Ucty kreditni CSOB, a.s. 2750 0%
Ménové derivaty, realna hodnota netto trzni, kreditni CSOB, a.s., ING NV 82 262 10%

Fond sdruzuje jednotliva aktiva podle typu investice (napf. béZné ucty, dluhopisy a ostatni) do rizikovych skupin, pro které
jsou charakteristicka urcita rizika, jejichz koncentraci Fond vycisluje jako podil sou¢tu ucetni hodnoty vSech aktiv patficich
do dané skupiny na celkové sumé Cisté hodnoty aktiv Fondu. Nejvétsi objem prostredkd mél Fond uloZeny ve statnich
dluhopisech Ceské republiky.

12.3. ldentifikovana hlavni rizika dle statutu, respektive portfolia majetku Fondu

12.3.1. Trzni riziko (stuperi vystaveni Fondu riziku: vysoky)

Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Fondu, zmén trznich podminek
zpUsobujicich zmény hodnoty nebo ocenéni nékterych aktiv ¢i investiénich nastrojd v majetku Fondu. Fond mize u svych
obchodnich a investi¢nich aktivit v disledku vykyvl na finanénich trzich a zvySené volatility utrpét ekonomickeé ztraty.

12.3.2. Riziko likvidity (stupef vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Riziko nedostatecné likvidity aktiv spocivajiciho v tom, ze neni zaruCeno vCasné a pfimérené zpenézeni dostatecného
mnozstvi aktiv uréenych k prodeji. V pfipadé potfeby promptni pfemény aktiv v majetku Fondu do penéznich prostfedki
muze byt potom uréita transakce zatizena dodatec¢nymi transakenimi naklady nebo ji nelze provést v pozadovaném
terminu, pfipadné pouze za cenu realizace ztraty z vynuceného prodeje majetku. Riziko je omezovano diverzifikaci
jednotlivych investic v ramci statutem vymezeného zplsobu investovani a stanovenim minimalniho zUstatku penéznich
prostfedk’ v majetku Fondu.

Zbyvaijici splatnost aktiv a zavazk( Fondu (v tis. K¢).

K 31. prosinci 2022

tis. K& Do 3 mésicl Do 1roku Nad1az5let Nad 5 let Celkem
Pohledavky za bankami 4013 0 0 0 4013
Dluhové cenné papiry 0 0 70160 910 511 980 671
Ostatni aktiva a naki. pr ob. 59 985 11994 71979
Zavazky vici bankam -68 899 -68 899
Rezervy 0 -7 278 0 0 -7 278
Ostatni pasiva -44 993 -12 060 -57 053

Celkem k 31. prosinci -49 894 -7 344 70160 910 511 923 433
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K 31. prosinci 2021

tis. K& Do 3 mésicl Do1roku Nad1az5let Nad 5 let Celkem
Pohledavky za bankami 404 255 0 0 0 404 255
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 204115 147 845 351960
Ostatni aktiva 89154 25690 7 386 122 230
Zavazky vici bankam -75908 -75908
Ostatni pasiva -116 570 -3777 -120 347

Celkemn k 31. prosinci 300 931 21913 211 501 147 845 682 190

Fond je schopen dostat svym povinnostem vyplyvajicim ze zavazk( vici nespfiznénym subjektdm a tyto povinnosti plnit
dle smluvnich podminek. Pro tyto Uc¢ely se Fond snazi udrzovat dostatecny objem penéz a penéznich ekvivalentd, ridit
splatnost zavazkU se splatnosti pohledavek. Minimalni objem likvidnich prostredkd, které Fond musi udrzovat na svych
bankovnich Uétech je zakotven ve statutu Fondu. Zdpornd hodnota kratkodobé likvidity k 31.12.2022 je zpUsobena
zejména ndkupem dluhopisu, ktery bude vyporadan v prvnim tydnu roku 2023 a zajisténim ze strany bank v disledku
pozitivni hodnoty derivatovych transakci Fondu. V pfipadé potfeby mize Fond realizovat kratkodobou vypujcku ve formé
repo operace oproti likvidnim ¢eskym statnim dluhopistim, které ma Fond v portfoliu.

Uvérové riziko (stupen vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Uvérové riziko je riziko mozné ztraty v ddsledk( neschopnosti protistrany splatit sv(ij zavazek. Fond je pfi své ¢innosti
vystaven vyznamnému kreditnimu riziku, v souladu se svou investi¢ni strategii. Uvérové riziko Fondu plyne zejména:

e znakoupenych statnich dluhopis,

ez otevfenych derivatovych transakci s bankami,

e penéznich prostredk( uloZzenych u bank.
| kdyZ Investi¢ni spole¢nost vyhodnocuje Uvérové expozice Fondu, které povazuje z pohledu Uvérového rizika za dilezité,
muze se stat, ze riziko Upadku dluznika maze vzniknout v disledku udalosti nebo okolnosti, které Ize téZce predvidat a
odhalit.
Vystaveni Uvérovému riziku je také fizeno ziskanim kolaterdld, napr. v pripadé obchodovani s ménovymi derivaty.

Ugetni hodnota finanénich aktiv ocenénych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty predstavuje nejlepsi odhad maximalni
expozice Fondu vic¢i Gvérovému riziku.

Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K&
K 31. prosinci 2022

Statnf

tis. K& dluhopisy B&zné Ucty Ostatni Celkem
Standardni 980 671 4013 71979 1056 663
Po splatnosti 0 0 0 0
Presmlouvané 0 0 0 0
Ztratové

Celkem k 31. prosinci 980 671 4013 71979 1 056 663



VYROCNI ZPRAVA 2022 - Elba otevfeny podilovy fond

K 31. prosinci 2021

tis. K& Statni dluhopisy Bézné ucty Ostatni Celkem
Standardni 351960 401 505 124980 878 445
Po splatnosti 0 0 0 0
Presmlouvané O O O O
Ztratové

Celkem k 31. prosinci 351 960 401 505 124 980 878 445

Penézni prostredky na bankovnich Uctech jsou ulozeny u CSOB, a.s., ING NV, které jsou regulovanym bankovnim
subjektem pod dohledem CNB. Riziko ztraty penéznich prostfedkd je tak nizké. Vétsina aktiv Fondu je tvofena ¢eskymi
statnimi dluhopisy.

12.3.8. Ménové riziko (stuperi vystaveni Fondu riziku: vysoky)

Ménové riziko spociva v tom, Ze hodnota investice maze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Fond mUze drzet
investice i v jinych ménach, nez je jeho referenéni ména a jejich hodnota tedy muze stoupat nebo klesat v disledku zmén
meénovych kurzd. Nepfiznivé pohyby ménovych kurz( mohou mit za ndsledek ztratu kapitalu.

Ménové riziko je spojeno s cizoménovymi transakcemi a z nich plynoucimi cizoménovymi zlstatky. Funkéni ménou Fondu
je CZK a je-li uskute¢néna transakce denominovana v jiné méné, je prepoditdna, stejné tak jsou prepocitavany zlstatky
pohleddvek a zavazkd, které z transakce plynou. Dlsledkem je vznik kurzovych rozdild s vlivem na celkovy vysledek
hospodareni (kurzovy zisk/ztrata).

Nasledujici tabulka zobrazuje finanéni aktiva Fondu v v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou primarné zlstatky evidovany.

K 31. prosinci 2022

tis. K& v CZK v EUR Celkem
Pohledavky za bankami 1755 2258 4013
Dluhové cenné papiry 910 511 70160 980 671
Ostatni aktiva a nakl. pr. ob. 3229 68 750 71979
Celkem k 31. prosinci 915495 141168 1056 663

K 31. prosinci 2021

tis. K& v CZK v EUR Celkem
Pohledavky za bankami 300 193 104 062 404 255
Dluhové cenné papiry 351960 0 351960
Ostatni aktiva 122 230 122 230

Celkem k 31. prosinci 652 153 226 292 878 445

Nasledujici tabulka zobrazuje finanéni zavazky Fondu v rozdéleni dle jejich mény, v niZ jsou primarné zlstatky evidovany.

K 31. prosinci 2022

tis. K& v CZK v EUR Celkem
Zavazky vUci bankam -68 175 =724 -68 899
Rezervy -7278 0 -7 278
Ostatni zavazky -13 883 -43170 -57 053

Celkem k 31. prosinci -89 336 -43 894 —133 230
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K 31. prosinci 2021

tis. K¢ v CZK v EUR Celkem
Zdavazky vici bankam -53 041 -22 867 -75908
Zdavazky vici nebankovnim subjektim 0 0 0
Zdavazky z dluhovych cennych papird 0 0 0
Ostatni zavazky -80 379 -39 968 -120 347

Celkem k 31. prosinci -133 420 -62 835 -196 255

Expozice Fondu na ménové riziko mimo hlavni ¢innost neni vyznamna. Vedeni Fondu analyzuje svou ménovou pozici a
pribézné posuzuje vyvoj meénového kurzu CZK/EUR. Tomu odpovidd i analyza citlivosti vysledku hospodareni na zmény
meénového kurzu CZK/EUR.

NiZe uvedend tabulka shrnuje citlivost penéznich a nepenéznich aktiv a zavazkd Fondu vic¢i zménam devizovych kurz(.
Analyza je zaloZena na pfedpokladech, Ze se pfislusny ménovy kurz zvySuje/snizuje o v tabulce uvedené procento, pficemz
vSechny ostatni proménné zlstavaji konstantni. Pfedpoklad predstavuje nejlepsi odhad managementu o pfiméreném
posunu devizovych kurzt s ohledem na jejich historickou volatilitu.

K 31 prosinci 2022

Sménny kurz  Zména kurzu  Kurzovy zisk Zména kurzu  Kurzovy zisk
CZK/Ména (+)  (+)ztrata () () () ztréta (5
CZK/EUR 24,115 2% -16 500 2% 16 500

Calkem k31 prosici ol o] cesol ol o500

K 31. prosinci 2021

tis. K&

Sménny kurz Zmeéna kurzu  Kurzovy zisk Zména kurzu  Kurzovy zisk

tis. K¢ CZK/Ména @ () ztréta Q) O (+)ztrdta @

CZK/EUR 24,86 2% -61 466 2% 61 466

Celkem k 31.prosinc ol o] etdse] 0 6146
12.3.4. Urokové riziko (stuperi vystaveni Fondu riziku: stfedn)

Fond je vystaven trokovému riziku. Urokové riziko spociva ve fluktuaci gistého trokového vynosu a hodnoty finanéniho
aktiva v dusledku pohybu trznich urokovych mér. Fond se vystavuje Ucinkiim kolisani prevladajici urovné trznich
urokovych sazeb na redlnou hodnotu finanénich aktiv a penéznich tok{. Fond drzi Geské statni dluhopisy s pevnym a
proménlivym urokem, které vystavuji Fond Urokovému riziku.

Zbyvaijici Urokova splatnost aktiv a zadvazkd Fondu (v tis. K&):

K 31. prosinci 2022

tis. K& Do 3 mésicl Do1roku Nad1az5let Nad 5 let Celkem
Pohledavky za bankami 4013 0 0 0 4013
Dluhové cenné papiry 0 808 959 70160 107 552 980 671
Ostatni aktiva a nakl pr. ob. 59 985 11994 71979
Zdavazky vici bankam -68 899 -68 899
Rezervy 0 -7278 0 0 -7278
Ostatni pasiva -44 993 -12 060 -57 053

Celkem k 31. prosinci -49 894 801 615 70160 101 552 923 433
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Analyza citlivosti

tis. K& Zmeéna urokovych. sazeb (+) Zisk/ztréta
riziko ceny cennych papir +1 % -4.039
urokoveé riziko derivatd +1 % -1 352

Celkem k 31. prosinci _ -5 401

K 31. prosinci 2021

tis. K& Do 3 mésicl Do1roku Nad1az5let Nad 5 let Celkem

Pohledavky za bankami 404 255 0 0 0 404 255

Dluhové cenné papiry 0 147 845 204115 0 351960

Ostatni aktiva 89 154 25690 7 386 122 230
_!
Zdavazky vici bankam -75908 0 -75908

Ostatni pasiva -116 570 -3777 0 -120 347

Celkem k 31. prosinci 300 931 169 758 211 501 n 682 190

Analyza citlivosti

tis. K& Zmeéna urokovych. sazeb (+) Zisk/ztrata

riziko ceny cennych papir +1 % -10 559

urokoveé riziko derivatd +1 % -15953

Celkem k 31. prosinci 0] -26 512
12.3.5. Riziko koncentrace (stupen vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Koncentrace pozic m(ze Fond vystavit ztrdtam, a to i navzdory tomu, Ze ekonomické a trzni podminky mohou byt v daném
oboru nebo odvétvi véeobecné priznivé. Ke koncentraci rizika mdze dochazet nejen v rdmci odvétvi, ale i v ramci transakcf
s danou protistranou.

12.3.6. Riziko nadmérného vyuzivani pakového efektu Fondem (stuperi vystaveni
Fondu riziku: vysoky)

Riziko nadmérného vyuzivani pakového efektu je riziko spojené s vyuZzitim ciziho kapitalu pro dosahovani investi¢nich cild
Fondu a spociva v zesileném vlivu vyvoje trznich cen aktiv v majetku Fondu na hodnotu podilovych listll a potencialné tak
umoznuje dosahnout vyssiho zisku, ale také vys$si ztraty. Riziko je oSetfeno stanovenim maximalni hodnoty pakoveé efektu,
ktery Fond mUZe vyuZivat ve statutu Fondu.

12.3.7. Operaéhni riziko (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Dlsledkem provozniho rizika mdze byt ztrata vlivem nedostatkd &i selhani vnitfnich procest nebo lidského faktoru anebo
vlivem vnéjsich udalosti a rizika ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, které mize byt zapfi¢inéno
zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim osoby, ktera ma v uschové nebo jiném opatrovani
majetek Fondu nebo Podilové listy. Fond Celi mnozstvi provoznich rizik, vCetné rizika vyplyvajiciho ze zavislosti na
informacnich technologiich a telekomunikaéni infrastrukture.

12.3.8. Rizika spojena s finan¢nimi derivaty (stupen vystaveni Fondu riziku: vysoky)

Rizika spojena s jednotlivymi typy derivatd, kterd maji byt nabyvany na Ucet Fondu, kterymi jsou v zasadeé rizika trzni, a to
zvlasté ménova. Ackoli poc¢atecniinvestice do finanéniho derivatu mlze byt mald (anebo zadna), mdze i nepatrna zména
trznich podminek vyvolat podstatné snizeni ¢i zvySeni trzni hodnoty finanéniho derivatu (tzv. pakovy efekt) a znacny
nepomeér mezi vysi plnéni jednotlivych smluvnich stran v rdmci uzavfeného finan¢niho derivatu.
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13. Realnd hodnota financnich aktiv a zavazkd

NejlepSim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny k dispozici,
pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (Uroven 1 hierarchie stanoveni redlné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za Ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z dlivodu omezené likvidity nelze trh povazovat
za aktivni (na zékladé dostupnych ukazatelt likvidity trhu), je nastroj klasifikovan jako spadajici do Grovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlnda hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modell, pouZivajicich jako vstupy
objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocenovaciho modelu charakterizovany jako
objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci Urovné 2 hierarchie redlné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v
souvislosti se stanovenim hodnoty na Urovni 2 obvykle povazuji vynosové kfivky, uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pripadech nelze realnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatecné casto kotovanych trznich cen, ani s pouzitim
ocenovacich modell vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich Udajl. Za této situace se s pouZzitim
realistickych pfedpokladl provede odhad individualnich ocenovacich parametrd, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity
objektivné nezjistitelny vstup ocenovaciho modelu vyznamny, pripadné je pfislusna cenova kotace nedostatecné
aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan v ramci Urovné 3 hierarchie realné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na trovni 3
se pro stanoveni redlné hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouzivajici predepsané metody ocenéni aktiv (ocekavané
penézni toky, vyvoj trhu apod.) a posouzeni Administratora.

a) Penize a penézni ekvivalenty

Usetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do trovné
2.

b) Dluhopisy

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopis( se provede ocenéni zavérec¢nou kotaci ke dni ocenéni vypoc¢tenou v systému
Bloomberg z relevantnich kontribuovanych kotaci ke dni ocenénf (kurz mid).

Pokud nelze realnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vyse uvedenych bodd, zvoli Administrator spole¢né s Investiéni
spole¢nosti jiny kvalifikovany zpldsob ocenéni, a to se souhlasem Depozitare.

Pro stanoveni alikvotniho Urokového vynosu (AUV) se pouzije zplsob vypoctu uvedeny v prospektu daného dluhopisu,
popf. zplsob vypoctu standardné pouzivany na trhu, na kterém se dluhopis obchoduje.

c) Nastroje penézniho trhu

Redalna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného uroku nabéhlého ke dni
ocenéni.

d) Derivaty
Ménové forwardy a swapy jsou ocenovany trzni cenou. Pro vypocet trzni ceny se obecné pouzivaji modely ocenéni, mezi
které patfi napf. modely diskontovanych penéznich tokd. V ramci této metody jsou odhadovany budouci penézni toky,
vCetné pokracujici hodnoty na konci projektovaného obdobi, které jsou diskontovany na sou¢asnou hodnotu pozadovanou
mirou vynosnosti. Toto ocenéni spada do urovneé 2.

e) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany v jejich nominadlni hodnoté, u které je
predpoklad, ze je srovnatelna s realnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do Urovné 2.

Nasledujici tabulka analyzuje v rémci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zavazky Fondu (podle tfidy) ocenéné redlnou
hodnotou.
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K 31. prosinci 2022:

tis. K& Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveri 3 Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 0 4013 4013
Dluhové cenné papiry 980 671 0 0 980 671
Ostatni aktiva 71978 71978

T ) ) T W

Zdvazky

Zavazky vici bankam 0 68 899 0 68 899
Ostatni pasiva 57 053 57 053

Celkem k 31. prosinci ‘ 125 952 n 125 952

K 31. prosinci 2021.

tis. K& Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveri 3 Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 0 404 255 404 255
Dluhové cenné papiry 351960 0 0 351960
Ostatni aktiva 122 230 122 230

L N ) L I ML

Zdvazky

Z&avazky vici bankam 0 75908 0 75908
Ostatni pasiva 0 116 570 116 570

Celkem k 31. prosinci n 192 478 n 192 478

Pro vSechny pfesuny finanénich nastrojd mezi jednotlivymi stupni hierarchie ocefovani realnou hodnotou plati
predpoklad, ze nastaly na zacatku vykazovaného obdobi. Za nejvySsi uroven povazuje uroven jedna, kdy je cena stanovena
na zakladé kotaci na aktivnich trzich. Jestlize dochazi k nizké likvidité finanéniho aktiva na regulovaném trhu, ztraci kotace
vyznam a je vhodnéjsi presunout aktivum do udrovné 2 nebo 3. Takovym prikladem mohou byt nekteré dluhopisy,
obchodované na ¢eském regulovaném trhu. Tento trh se potyka s vyraznymi problémy s likviditou. U dluhopist drzenych
ve Fondu je likvidita dostatecna.

V pribéhu roku 2022 nedoslo k zadnym presunim mezi Urovnémi 1,2 a 3.

14. Transakce se spfiznénymi osobami

Fond neeviduje transakce se spfiznénymi osobami.
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15.  Vyznamné udalosti po datu ucetni zaverky

K zadnym jinym vyznamnym udalostem po datu Ucetni zavérky, které by mély vyznamny dopad na ucetni zavérku Fondu,
nedoslo.

Sestaveno dne: 10. 4. 2023

/

Ing. Jan Spurny
Mistopredseda predstavenstva

Art of Finance investicni spolecnost, a.s.
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Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro Ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné
hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. €) VoBUP)

Realna hodnota

dentifikace maietku Porizovaci hodnota k poslednimu dni U¢etniho
J (v tis. CZK) obdobi
(v tis. CZK)
Penézni prostfedky na Uctech 4013 4013
Ostatni aktiva — nevyporadané derivatové operace n/a 68 750
Ceské statni dluhové cenné papiry 973 429 980 671
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