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Pouzité zkratky:

VoBUP Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Upravé nékterych pravidel zdkona o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech

ZISIF Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

Z0K Zakon €. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zdkon o obchodnich

korporacich)

ZoU Zakon €. 563/1991 Sb., o uéetnictvi
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1) Zakladni udaje o fondu a ucetnim obdobi

Nazev fondu:
ICO:

Reg. &islo CNB
Sidlo:

Typ fondu:

Obhospodarovatel:

ICO:

Sidlo:
Poznamka:
Administrator:
ICO:

Sidlo:

Poznamka:

Ucetni obdobi:

Eudia otevieny podilovy fond (dale téz ,fond“)
03651185

75159813

Rohanské nabfeZi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Fond kvalifikovanych investort dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni formé
otevieného podilového fondu

Art of Finance investicni spolecnost, a.s.

03651185

Rohanské nabfeZi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Obhospodarovatel je opravnén presdahnout rozhodny limit.
AVANT investicni spolecnost, a.s.

27590241

Rohanské nabreii 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Administrator vykonava pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38 odst. 1
ZISIF.

1. 1. 2020 - 31. 12. 2020

2) Zprava o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku fondu (§436 odst. 2 ZOK)

V prlibéhu ucetniho obdobi obhospodarovatel vykonaval ve vztahu k fondu béznou ¢innost v souladu
se svym statutem. Vynosy fondu plynuly zejména z investic do ménovych forwardd, swap(, opci a
z Urokd béznych uctl. K 31. 12. 2020 mél fond celkova aktiva ve vysi 83 479 tis. K¢. Vlastni kapital fondu
¢inil ke dni 31. 12. 2020 ¢astku 70 427 tis. K. Hospodarsky vysledek za ucetni obdobi byl uzavien
ziskem ve vysi 7 863 tis. K. Hodnota jednoho podilového listu Cini ke dni 31. 12. 2020 c¢astku 14 085
K¢, fond tak dosahl zhodnoceni za rok 2020 ve vysi 12,56 %.

3) Udaje o skute¢nostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni
Gcelu vyroéni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Vliv pandemie COVID-19

V souvislosti s celosvétovou pandemii nemoci COVID-19 a navazujicimi dopady epidemiologickych
opatteni na ekonomiky postizenych zemi fond provedI identifikaci hlavnich rizik, kterym muze v této
souvislosti Celit, a soucasné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u fondu neni ohrozen
predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky.

Hlavni zdroje rizik spojené s pandemii nemoci COVID-19 jsou:

- bezprostfedni dopady epidemiologickych opatfeni na vybrané segmenty ekonomiky
- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz dlisledkem bude silna recese.
MozZna rizika jsou detailné popsdna v jinych kapitolach tohoto dokumentu.

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani Gcetni
jednotky. Bezprostfedni dopady epidemiologickych opatfeni byly vyhodnoceny jako nevyznamné.
Fond nevylucuje moznou docasnou fluktuaci v realné hodnoté investic. Pro dalsi fuggt\;y{xry’.. ondu by
vSak toto nepredstavovalo prekdzku, navic diky ocefiovani redlnymi trznimi c/vir.@/afni“]'sbugﬁ chny

I g
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historické zmény v hodnoté financnich aktiv zplsobené nemoci COVID-19 jiz zahrnuty v cenach ke
konci Uéetniho obdobi. Aktualni likvidita fondu je zajisténa, nebot velkd ¢ast majetku je umisténa v
likvidnich nastrojich. V provozni oblasti jsou pro fond veskeré potiebné sluzby zajistény.

Novy ucetni standard IFRS 9

0d 1. 1. 2021 maji podle 4a vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. investi¢ni spolecnosti a investi¢ni fondy povinnost
vykazovat a ocenovat financni nastroje podle mezinarodnich ucéetni standardu.

Postupy, kterymi se od 1. 1. 2021 budou investi¢ni spolecnosti a investicni fondy fidit, vychdazeji
zejména ze standardu IFRS 9 Financ¢ni nastroje, IAS 32 Financni nastroje: vykazovani a IFRS 7 Financni
nastroje: zverejiiovani.

1. Klasifikace a ocenéni financnich nastroju podle standardu IFRS 9

Standard IFRS 9 klasifikuje finan¢ni aktiva do nasledujicich skupin:
- ocefovana nabéhlou hodnotou
- ocenovana realnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku
- ocenovand readlnou hodnotou do zisku nebo ztraty

Klasifikace dluhovych financnich aktiv je provedena na zakladé obchodniho modelu Ucetni jednotky
pro fizeni financnich aktiv a soucasné charakteristiky smluvnich penéznich toku finan¢niho aktiva (dale
také ,,SPPI test”).

Kapitalové finan¢ni nastroje musi byt ocenény redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty, pokud si tcetni
jednotka neodvolatelné nezvoli, Ze investice do kapitdlovych nastroji bude ocenovat redlnou
hodnotou do ostatniho Uplného vysledku.
Financni zavazky mohou byt ocenény:

- nabéhlou hodnotou

- redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Financni zdvazky musi byt oceflovany nabéhlou hodnotou kromé vyjimek uvedenych v odst. 4.2.1
standardu IFRS 9, tj. napf. finan¢nich zavazk( oceriovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty.
Financni zavazky mohou byt ocenény redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty v pripadé, kdy je tim
omezen Ucetni nesoulad nebo jsou financni zdvazky fizeny a jejich vykonnost hodnocena na zakladé
realné hodnoty.

Dopad na investi¢ni fond:

Fond klasifikuje své investice na zakladé obchodniho modelu, kdy portfolio finanénich aktiv a skupina
financnich zadvazkd jsou spravované a vykonnost vyhodnocovand na zakladé realnych hodnot, tj.
na zakladé ostatniho obchodniho modelu. Fond se rozhodl nevyuZit moznosti vykazovat cenné papiry
v ostatnim Uplném vysledku hospodareni. Z vyse uvedeného plyne, zZe vSechny financni nastroje fond
klasifikuje jako financni aktiva nebo finan¢ni zavazky ocefiované v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty.

K 1. lednu 2021 bude provedeno prvotni ocenéni finan¢nich aktiv na zakladé nového modelu
ocenovani. Klasifikace finan¢nich aktiv nebude mit vliv na vykazovani oceriovacich rozdilG.

2. 1AS32 Finan¢ni nastroje — vykazovani

Aplikace standardu IAS 32 prinasi zmény v klasifikaci finanénich zavazk( a kapitalovych nastroja.

Klicovym faktorem, na jehoZz zakladé jsou podle IFRS rozliSovany finan¢ni zavazky a kapitdlové nastroje

je existence smluvniho zavazk( ucetni jednotky poskytnout hotovostni (i jiné) pInéni nebo dodat jiny

finan¢ni nastroj. V souladu s touto klasifikaci vydané podilové listy, s nimiz je spojer]'g.\{pfé\;o vlastnika
e ' >
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na zpétny odkup, budou finanénim zdvazkem, ktery v pripadé splnéni vyjimek uvedenych v odst. 16A -
16D standardu IAS 32 bude vykazovany jako kapitalovy nastroj.

Dopad na investi¢ni fond:

Podilové listy jsou klasifikovany jako finan¢ni zavazek vykazovany jako kapitalovy nastroj, nebot je
s nimi spojeno pravo vlastnika na zpétné odkoupeni fondem za hodnotu vyjadfujici ocenéni podilového
listu v dobé realizace prdva na odkup, neni s nimi spojeno hlasovaci pravo na valné hromadé fondu,
ale splfuji vyjimku pro vykazovani jako kapitalovy nastroj.

Klasifikace podilovych listll nebude mit Zddny dopad na investi¢ni fond.

4) Informace o predpokladaném vyvoji fondu (§ 21 odst. 2 pism. b) ZoU)

V pribéhu roku 2021 bude fond realizovat investi¢ni strategii vymezenou ve statutu fondu a
pokracovat ve standardni ¢innosti dle statutu fondu.

5) Udaje o ¢innosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku fondu v Gé¢etnim obdobi (§234 odst.
1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v pribéhu uUcetniho obdobi ve vztahu k fondu standardni ¢innost dle
statutu fondu. Ve struktufe vynost fondu Eudia v roce 2020 dominovaly ziskové terminované obchody
na euro vici ¢eské koruné.

6) Udaje o podstatnych zménéch statutu fondu, ke kterym doslo v priib&hu Géetniho obdobi
(8234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V priibéhu ucetniho obdobi nedoslo k aktualizaci statutu.

7) Udaje o odmémovéni (§234 odst. 2 pism. b) a c) ZISIF)

a) Udaje o mzdach Uplatdch a obdobnych pfijmech vypladcené obhospodafovatelem fondu

celkem
Pevna slozka odmén: 68 378 K¢
Pohybliva slozka odmén: oKe
Pocet pfijemcu: 11
Odmeény za zhodnoceni kapitalu: 0 K¢

b) Udaje o mzdach uplatdch a obdobnych pfijmech vypldcenych obhospodafovatelem fondu
osobam s podstatnym vlivem na rizikovy profil fondu celkem.

Odmeény vedoucich osob: 39427 K¢
Pocet pfijemcu: 3
Odmény ostatnich zaméstnancu: 28 951 K¢
Pocet pfijemcu: 8

8) Udaje o kontrolovanych osobdach dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst. 2 pism. d) ZISIF)

Ve vztahu k fondu nebo obhospodarovateli nespliiuje definici § 34 odst. 1 Zadna pravnicka osoba.
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9) Identifikacni Gdaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazZera) fondu
v Ucetnim obdobi a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné strucného
popisu jeho zkudenosti a znalosti (PFiloha €. 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a pfijmeni:

Dalsi identifikacni udaje:

Vykon ¢innosti portfolio manazZera pro fond:

Znalosti a zkusenosti portfolio manazera:

Ing. Petr Krcil

Datum narozeni: 2. 6. 1968, bytem VSehrdova 437/15,
118 00 Praha 1

celé ucetni obdobi

Ing. Petr Kréil ma témér 30 let zkuSenosti
s obchodovanim na penéznich trzich a spravou aktiv
s vynikajicimi vysledky. Zastaval vedouci pozice (Chief
Dealer) ve vyznamnych bankovnich institucich v Ceské
republice, kde fidil prodej zajistovacich produkt vici
kurzovému a urokovému riziku pro nejvyznamnéjsi
klienty banky v Ceské republice a na Slovensku. Ro¢ni
objem samostatné realizovanych transakci dosahoval
az 12 miliard EUR (dle Euromoney Survey). Investi¢né
fidi fond od jeho vzniku.

10) Identifikacni Udaje depozitare fondu a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

(PFiloha €. 2 pism. b) VoBUP)
Nazev:
I€o:
Sidlo:

Vykon ¢innosti depozitaie pro fond:

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
00001350
Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57

celé Ucetni obdobi

11) Identifikacni Udaje osoby povérené depozitafem fondu Uschovou a opatrovanim vice nez 1%
hodnoty majetku fondu (Pfiloha ¢. 2 pism. c) VoBUP)

V ucetnim obdobim nebyla takovd osoba depozitafem povérena.

12) Identifika¢ni Gidaje hlavniho podpfirce (Pfiloha ¢. 2 pism. d) VoBUP)

Fond nevyuZziva sluzeb hlavniho podpurce.

13) Identifikace majetku fondu, jehoZ hodnota pfesahuje 1% hodnoty majetku fondu (Pfiloha ¢.

2 pism. e) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy €. 3 této vyrocni zpravy.
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14) Vyvoj hodnoty podilového listu fondu v grafické podobé (Ptiloha ¢. 2 pism. f) VoBUP)

Eudia OPF - Vyvoj hodnoty podilového listu od
zalozeni fondu

15 000 K¢
14 000 K&
13 000 K¢
12 000 K¢
11 000 K¢
10 000 K¢

9000 K¢

8000 K¢

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval Zadny index nebo jiny benchmark.

15) Soudni nebo rozhoddi spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikli cennych papirl
nebo zaknihovanych cennych papirl vydavanych fondem, jestlize hodnota pfedmétu sporu
pFevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi (Pfiloha €. 2 pism. g) VoBUP)

Fond neeviduje Zadné soudni nebo rozhod¢i spory.

16) Hodnota vsech vyplacenych podild na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcii (Priloha
¢. 2 pism. h) VoBUP)

Fond v Gcetnim obdobi nevyplatil podil na zisku ani zdlohu na podil na zisku.

17) Udaje o skute¢né zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodatovani fondu, s rozligenim
na Udaje o Uplaté za vykon Cinnosti depozitare, administratora, hlavniho podp(rce a auditora,
a Udaje o dalsich nakladech ¢i danich (PFiloha €. 2 pism. i) VoBUP)

Odmeéna obhospodarovateli: 276 tis. K¢

Uplata depozitafi: 145 tis. K&

Uplata hlavnimu podpfrci: 0 tis. K&

Odména auditora: 36 tis. K¢

Odmeéna administratorovi: 138 tis. K¢

Odmeéna za vykon: 1 822 tis. K¢.

Udaje o dalsich nakladech &i danich:  Pravni a notéiské sluzby 0 tis. K&
Poradenstvi a konzultace 0 tis. K&
Ostatni spravni naklady 1 tis. K¢
Ostatni dané a poplatky 0 tis. K&

18) Ostatni informace vyzadované pravnimi predpisy (§ 21 odst. 2 pism. c) a7 e) ZoU)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.
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Fond nevyviji ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostredi.
Fond nema zaméstnance a neni aktivni v oblasti pracovnéprdvnich vztah(.

Fond nema organizacni slozku podniku v zahranici.

Zpracoval: Ing. Jan Spurny
Funkce: Mistopredseda predstavenstva
Dne: 25. 2. 2021

) 7
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Priloha €. 1 — Zprdva auditora

Zprava nezavislého auditora
0 ovéreni ucetni zavérky fondu
Eudia otevreny podilovy fond
k 31. 12. 2020

APOGEO Audit, s.r.o.
Rohanské ndbrezi 671/ 15
Recepce B

CZ 186 00 Praha 8

pocet stran: 4

APOGEO Audit, s.r.o.
A Rohan Business Centre, Recepce B, Rohanské nabf. 671/15, 186 00 Praha 8, CR T +420 267 997 700

E info@apogeo.cz IC 271 97 310 OR Méstsky soud v Praze, odd. C 103716
CU CZK 4200532851/6800 WWW.APOGEO.CZ

PKF
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

o ovéreni Ucetni zavérky fondu Eudia otevieny podilovy fond

Se sidlem: Rohanské nabrezi 671/15, Praha - Karlin, 186 00

Identifikacni Cislo: 036 51 185

Registracni ¢islo CNB: 75159813

Typ fondu: fond kvalifikovanych investort podle ustanoveni § 95 odst. 1a zakona ¢. 240/2013 Sb. o
investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti CNB v pravni
formé otevreného podilového fondu

Tato zprava nezavislého auditora o ovéreni Ucetni zavérky je urcena podilnikim fondu Eudia otevieny
podilovy fond.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky fondu Eudia otevieny podilovy fond (dale také ,Fond“)
sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpist, kterd se skldda z rozvahy k 31. 12. 2020, vykazu zisku a
ztraty za rok kondici 31. 12. 2020, podrozvahy k 31. 12. 2020, pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok
koncici 31. 12. 2020, ptilohy této ucetni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod
a daldi vysvétlujici informace a vyro¢ni zpravy. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Gletni
zaveérky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k 31. 12. 2020, nakladd,
vynosU a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. 12. 2020, podrozvahy k 31. 12. 2020 a prehledu o
zménach vlastniho kapitalu za rok konéici 31. 12. 2020 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopInéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovenad témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
pfijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal$i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisli. Domnivame se, Ze dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo Fondu.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s ovérenim ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
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informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o ucetni
jednotce ziskanymi béhem ovérovani ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s ptislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace spliuji poZadavky pravnich predpisti na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZzadavkid by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze
e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téZz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatniinformace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych postupt
jsme v obdrzenych ostatnich informacich zZddné vyznamné (materidlni) vécné nesprdvnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady za Gcetni zavérku

Pfedstavenstvo Fondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s
ceskymi ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni
uéetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo
chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo Fondu povinno posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani
a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zdvérky, svyjimkou pripadl, kdy
pfedstavenstvo planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou redalnou moznost
nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozorci rada.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena
mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vsech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidlni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné
(materidlni), pokud lze redlné predpokladat, Zze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé prijmou.
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PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Ddle je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Ucetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatec¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze
neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niZ doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucasti podvodu
mohou byt tajné dohody, falSovani, umyslnd opomenuti, nepravdivd prohlaseni nebo obchazeni
vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadFit nazor na ucinnost vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Ucetnich pravidel, prfimérenost provedenych uUcetnich odhad( a
informace, které v této souvislosti predstavenstvo uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky Fondu

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromaidéné dulkazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materialni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v priloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok.
Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfretrzité trvat vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme
ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond
ztrati schopnost nepfretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda ucetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prabéhu udinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 25. 2. 2021

j—fc”\ﬂ(/f @)71’%—9(_

Auditorska spole¢nost: N Odpovédny auditor:
APOGEO Audit, s.r.o. Ing. Jaromir Chaloupka
Rohanské nabrezi 671/15 Opravnéni ¢. 2239
Recepce B

CZ 186 00 Praha 8
Opravnéni ¢. 451
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VYROCNI ZPRAVA EUDIA OPF ZA ROK 2020

v s _ s

Pfiloha €. 2 — UcCetni zavérka fondu ovérena auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Subjekt: Art of Finance investi¢ni spolec¢nost a.s
EUDIA otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabre?i 671/15, PSC 18600
Identifikacni Cislo: 036 51 185

Ptedmét podnikani: €innost podle zakona €. 240/2013 Sb., o investitnich
spolecnostech a fondech vykonavana na zdkladé rozhodnuti
Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2020
Rozhodné obdobi—rok: 2020

ROZVAHA

ke dni: 31. 12. 2020
(v tisicich K¢)

Posledni fien Posledni den Posl'ednll' den
AKTIVA Poznamka rozhodn?ho Korekce rozhodného mmuler'lo
obdobi- . rozhodného
brutto obdobi-netto o yobi-netto
1 | Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank
2 Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry pfijimané
centralni bankou k refinancovani (£)
v tom: a) vydané vladnimi institucemi
b) ostatni
3 | Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (Z) 8.10 71560 71560 58 902
v tom: a) splatné na pozadani 71560 71560 58 902
b) ostatni pohledavky
4 | Pohledavky za nebankovnimi subjekty (£)
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky
5 | Dluhové cenné papiry (Z) 8.12 10332 10332
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 10332 10332
b) vydané ostatnimi osobami
6 | Akcie, podilové listy a ostatni podily
7 | Ucasti s podstatnym vlivem (5)
z toho: v bankach
8 | Udasti s rozhodujicim vlivem (5)
z toho: v bankach
9 | Dlouhodoby nehmotny majetek (£)
a) goodwill
10 | Dlouhodoby hmotny majetek (Z)
z toho: a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost
11 | Ostatni aktiva 8.17 1587 1587 7136
12 | Pohleddvky z upsaného zakladniho kapitdlu
13 | Naklady a pfijmy pfistich obdobi
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PASIVA Posledni den rozhodného Posledni den minulého
obdobi rozhodného obdobi
1 | Zavazky vaci bankam a druzstevnim zaloznam ()
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni zavazky
2 | Zavazky vici nebankovnim subjektiim (Z)
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni zdvazky
3 | Zavazky z dluhovych cennych papir( (2)
v tom: a) emitované dluhové cenné papiry
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirQ
4 | Ostatni pasiva 8.22 13052 3474
5 | Vynosy a vydaje priStich obdobi
6 | Rezervy (%)
v tom: a) na dlichody a podobné zavazky
b) na dané
c) ostatni
7 | Podfizené zavazky
Cizi zdroje 13 052 3474
8 | Zakladni kapital (£)
z toho: a) splaceny zékladni kapital
9 | Emisni aZio
10 | Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku (Z)
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy
b) ostatni rezervni fondy
c) ostatni fondy ze zisku
11 | Rezervni fond na nové ocenéni
12 | Kapitalové fondy 8.27 50 000 50 000
13 | Ocenovaci rozdily (Z)
z toho: a) z majetku a zavazkl
b) ze zajitovacich derivatd
c) z pfepoctu cizoménovych zajistovacich finanénich néstroja
14 | Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 8.29 12 564 8193
b P 04 6 64
Sestaveno dne: 25. 2. 2021 Podpisovy zaznam statutarniho orgénu ucetni jednotky:

Ing. Jan Spurny
mistopfedseda predstavenstva

Sestavil: Eva Gurecka
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Subjekt: Art of Finance investi¢ni spole¢nost a.s
EUDIA otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabre?i 671/15, PSC 18600
Identifikacni ¢islo: 036 51 185

Ptedmét podnikani: €innost podle zadkona ¢ 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a fondech vykonavana na zdkladé rozhodnuti
Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2020
Rozhodné obdobi—rok: 2020

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ke dni: 31. 12. 2020
(v tisicich K¢)

0Od zacatku do konce 0d zagétku do konce

Poznamka rozhodného obdobi minulého rozhodného

obdobi
1 | Vynosy z Grokd a podobné vynosy (2) 8.1 26 6
z toho: a) uroky z dluhovych cennych papirt 9
2 | Naklady na uroky a podobné néklady (2) 8.1 9
z toho: a) naklady uroky z dluhovych cennych papira
3 | Vynosy z akcii a podilt ()
v tom: a) vynosy z Uc¢asti s podstatnym vlivem
b) vynosy z Ucasti s rozhodujicim vlivem
) ostatni vynosy z akcii a podill
4 | Vynosy z poplatkl a provizi
5 | Naklady na poplatky a provize 8.3 10 8
6 | Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 8.4 10 688 5985
7 | Ostatni provozni vynosy
8 | Ostatni provozni naklady
9 | Spravni ndklady (2) 8.6 2418 1391
v tom: a) naklady na zaméstnance ()
z toho: aa) mzdy a platy
ab) socidlni a zdravotni pojisténi
b) ostatni spravni naklady 2418 1391
10 Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a
nehmotnému majetku
1 Odbpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému majetku (%)
12 Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohleddvkam a zarukam, vynosy z
dfive odepsanych pohledavek
13 | Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukdm
14 | Rozpusténi opravnych polozek k U¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem
15 Ztraty z prevodu Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a pou?ziti
opravnych polozek k i¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem
16 | Rozpusténi ostatnich rezerv
17 | Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv
18 | Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem
19 | Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 8.29 8277 4592
23 | Dan z pfijmu 8.30 414 221
24 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 8.29 7 863 4371

Sestaveno dne: 25. 2. 2021

Ing. Jan Spurny

Sestavil: Eva Gurecka

mistopredseda predstavenstva

Podpisovy zaznam statutarniho orgdnu ucetni jednotky:
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Subjekt: Art of Finance investi¢ni spolec¢nost a.s
EUDIA otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabre?i 671/15, PSC 18600
Identifikacni ¢islo: 036 51 185

Ptedmét podnikani: €innost podle zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a fondech vykonavana na zdkladé rozhodnuti
Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2020
Rozhodné obdobi—rok: 2020

PODROZVAHOVE POLOZKY

ke dni: 31. 12. 2020
(v tisicich K¢)

Poznamka Posledni den rozhodného Posledni den minulého
obdobi rozhodného obdobi
1 | Poskytnuté pfisliby a zaruky
2 | Poskytnuté zastavy
3 | Pohledavky ze spotovych operaci 8.32 55902
4 | Pohledavky z pevnych terminovych operaci 8.32 408 407 724 417
5 | Pohledavky z opci
6 | Odepsané pohledéavky
7 | Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k uloZeni
8 | Hodnoty predané k obhospodarovani 8.33 83479 66 038
9 | Prijaté pfisliby a zaruky
10 | Pfijaté zastavy a zajisténi
11 | Zavazky ze spotovych operaci 8.32 55990
12 | Zavazky z pevnych terminovych operaci 8.32 406 938 719 868
13 | Zavazky z opci
14 | Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni
15 | Hodnoty prevzaté k obhospodarovani
Sestaveno dne: 25. 2. 2021 Podpisovy zaznam statutarniho orgdnu ucetni jednotky:
Ing. Jan Spurny
mistopredseda predstavenstva
Sestavil: Eva Gureckd
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Subjekt: Art of Finance investi¢ni spolec¢nost a.s
EUDIA otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabre?i 671/15, PSC 18600
Identifikacni ¢islo: 036 51 185

Ptedmét podnikani: €innost podle zakona €. 240/2013 Sb., o investitnich
spolecnostech a fondech vykonavana na zdkladé rozhodnuti
Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2020
Rozhodné obdobi—rok: 2020

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNiM KAPITALU

ke dni: 31. 12. 2020
(v tisicich K¢)

L Zakladni Vlastni Emisni Rezerv Kapitdl.  Ocenovaci Zisk Celkem

Vs Ke kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)

Zmény Ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a oceriovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobfi 0 0 0 0 0 0 4371 4371
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Pfevody do fond(—zpétny odkup PL 0 0 0 0 0 0 0 0
PouZiti fondl 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii/PL 0 0 0 0 0 0 0 0
Snizeni zdkladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmény Ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ocefiovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi 0 0 0 0 0 0 7 863 7 863
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Pfevody do fond( — zpétny odkup PL 0 0 0 0 0 0 0 0
Poufziti fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii/PL 0 0 0 0 0 0 0 0
Snizeni zékladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Sestaveno dne: 25. 2. 2021 Podpisovy zaznam statutarniho orgdnu ucetni jednotky:

Ing. Jan Spurny
mistopredseda predstavenstva
A
Sestavil: Eva Gurecka /
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1. Obecné udaje

Predkladand ucetni zavérka fondu byla zpracovana jako radnd k datu 31. 12. 2020, za ucetni obdobi 1.
1. 2020 az 31. 12. 2020. Od data vzniku obhospodatovatel o jméni fondu uctuje dle ucetni osnovy
uréené pro banky a jiné finan¢ni instituce ve smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji
nékterd ustanoveni zdkona ¢. 563/1991 Sbh., o Ucletnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, pro ucetni
jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi, ve znéni pozdéjsich predpis(i (dale jen
,VoUBFI“).

Ucetni zavérka byla pripravena na zékladé Gcetnictvi vedeného v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb.,
o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjéich predpist (déle jen ,ZoU“) a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami
platnymi v Ceské republice, zejména VoUBFI. U&etni zavérka byla sestavena na zakladé akrualniho
principu a na zdakladé zdsady ocerfiovani redlnou hodnotou ve smyslu Mezinarodnich ucetnich
standardU upravenych pravem Evropské unie. Tato Ucetni zavérka je zpracovana v souladu s poZzadavky
VoUBFI, na usporadani a obsahové vymezeni poloiek Ucetni zavérky a rozsah Udajd ke zvefejnéni
pro banky a jiné finanéni instituce. Uletnictvi respektuje obecné Géetni zasady, zasadu Gctovani ve
vécné a Casové souvislosti, zasadu opatrnosti a pfedpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat
ve svych aktivitach.

Eudia otevieny podilovy fond (,,ucetni jednotka“ nebo ,,fond”) byl dne 10. 6. 2016 na zakladé § 503 a
§ 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), c) a e) ZISIF zapsan do seznamu Ceské narodni banky (déle jen
,CNB“) podle § 597 pism. a) ZISIF. Od data vydani prvniho podilového listu ctuje dle Géetni osnovy
pro banky a investi¢ni spolecnosti a v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb. Investi¢ni spole¢nost
shromazduje na uéet fondu penéini prostiedky vydavanim podilovych listl fondu za Gcelem jejich
pouziti pro kolektivni investovani. Fond neni samostatnou prdvnickou osobou a existuje v ramci
investi¢ni spolecnosti. Fond byl zfizen na dobu neurcitou. Vydavani podilovych list( fondu podilnikiim
bylo zahajeno dne 29. 6. 2016. Podilové listy jsou vydavany v listinné podobé v nomindlni hodnoté
10.000 K¢. Fond nemél ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi zaméstnance. Fond je plné
obhospodatovan investicni spolecnosti. Uvedené cinnosti ve vztahu k fondu realizuje investicni
spoleénost a administrator svymi zaméstnanci. Spravu majetku fondu zajistuje investi¢ni reditel.

2. Popis ucetni jednotky

2.1 Zakladni udaje

Fond: Eudia otevieny podilovy fond

Sidlo fondu: Rohanské nabrezi 671/15, 186 00 Praha 8
ICO: 036 51 185

Registraéni ¢islo CNB: 75159813

Bankovni spojeni: 266226883/0300

Organy investicni spolecnosti obhospodarujici majetek fondu k datu 31. 12. 2020:
Statutdrni orgdn — predstavenstvo:

predseda predstavenstva:
mistopredseda predstavenstva:
¢len predstavenstva:

Dozorci rada spolecnosti:
predseda dozorci rady:
¢len dozordi rady:

¢len dozorci rady:

Podilové listy vydané k 31. 12. 2020 — 5 000 ks o jmenovité hodnoté 10.000 Kc.

Ing. Petr Krcil (od 11. 2. 2015)
Ing. Jan Spurny (od 11. 2. 2015)
Ing. Radek Cmiral (od 11. 2. 2015)

Ing. Jan Seftik (od 1. 8. 2015)
Ing. Jan Pavek (od 12. 5. 2016)
Adam Bilko (od 4. 3. 2020)
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2.2 Predmeét ¢innosti fondu

Eudia otevfeny podilovy fond vykonava &innost na zakladé vyrozuméni Ceské narodni banky o zépisu
fondu do seznamu podilovych fondd ke dni 10. 6. 2016.

Eudia otevieny podilovy fond vznikl jako fond kvalifikovanych investord vsouladu se zakonem
240/2013 Sb., oinvesti¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech (dale jen ,ZISIF“). Aktualné
vykondva Cinnost podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF.

Fond se zabyva trvalym zhodnocovanim prostiedkl kvalifikovanych investor — podilnik(, konkrétné
pak zejména primymi i nepfimymi investicemi do ménovych nastroji a do dluhovych cennych papir(
a to prevazné na Gzemi Ceské republiky.

2.3 Zmény a dodatky provedené v Gcetnim obdobi v obchodnim rejstfiku v investi¢ni
spolecnosti

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v investi¢ni spolecnosti:

Zména clenl predstavenstva

Ve sledovaném obdobi doslo u dvou ¢lenl ke znovuzvoleni do funkce:
Ing. Petr Kréil — pfedseda predstavenstva, den znovuzvoleni: 11. 2. 2020
Ing. Radek Cmiral — ¢len predstavenstva, den znovuzvoleni: 11. 2. 2020

Zména ¢lenl dozordi rady

Ve sledovaném obdobi doslo ke zméné v ¢lenstvi ¢lent dozordi rady:
Ing. Pavla Krcilova — Den zdaniku ¢lenstvi: 10. Unora 2020

Adam Bilko — Den vzniku ¢lenstvi: 4. bifezna 2020

Dale doslo pouze ke znovuzvoleni do funkce:

Ing. Jan Sef¢ik — predseda dozoréi rady, den znovuzvoleni 3. srpna 2020

3. Organizacni struktura fondu a jeji zasadni zmény v uplynulém Gcetnim obdobi

V prlibéhu Géetniho obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020 fond neménil svoji organizacni strukturu.
Fond jako fond bez pravni subjektivity je poc¢inaje dnem 10. 6. 2016 plné obhospodarovan (ve smyslu
§ 5 odst. 1 ZISIF) investi¢ni spoleénosti Art of Finance investiéni spole¢nost, a.s., IC0: 036 51 185 (dale
jen ,investicni spolecnost” nebo ,,spole¢nost”).

Administratorem je pocinaje dnem 10. 6. 2016 (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) AVANT investi¢ni
spole¢nost, a.s., 1CO: 275 90241 (dale jen ,administrator“). Administraci zaji$tuje v rozsahu
stanoveném smlouvou uzavienou mezi administratorem a Art of Finance investi¢ni spolec¢nosti, a.s.
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. vykondava funkci depozitaie a poskytuje sluzby dle depozitarské
smlouvy, jejiz posledni znéni je u¢inné od 31. 1. 2020 (dale jen ,depozitar”).

4. Uplatnéné ucetni metody

Ucetni zavérka fondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani fondu
jako ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dalezitymi Géetnimi metodami:

4.1 Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papird, den provedeni platby,
popf. inkasa z Uctu klienta, den pripsani (valuty) prostfedk( podle zpravy doslé od banky, den sjednani
a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zadruky, popf. Gvérového
pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Ucetni pripady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a
dale pevné terminové a opcni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani
obchodu zauctovany na rozvahovych a vysledkovych ucétech.
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Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast fond oductuje z rozvahovych Uctd v pripadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni
prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

4.2 Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie vcéetné podilovych listl a ostatnich podilli jsou
klasifikovany podle zaméru obhospodarovatele fondu do portfolia:

a. cennych papird ocenovanych redlnou hodnotou proti Gétlim nakladd nebo vynos,

b. realizovatelnych cennych papir(,

c. cennych papird drzenych do splatnosti,

d. dluhovych cennych papirli pofizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pti pofizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry Gctovany v potizovaci cené zahrnujici pomérnou
¢ast diskontu nebo azZia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou U¢tovany v pofizovaci cené.
Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu fondu
ocenovany redlnou hodnotou.

Redlna hodnota pouZivana pro ocenéni cennych papirQl se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni
stanoveni realné hodnoty, pokud je prokazatelné, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pripadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papirl jsou
realné hodnoty rovny trznim cenam dosazenym na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven
splnény poZadavky na likviditu cennych papira.

Neni-li moZné stanovit redlnou hodnotou jako trini cenu (napf. nelze predpokladat, Ze za trzni cenu je
mozné cenny papir prodat), redlna hodnota se stanovi na zakladé obecné uznavanych ocenovacich
metod, zejména vynosové metody anebo srovnavaci metody. Administrator mlze pro Ucely stanoveni
realné hodnoty vyuzit podklad v podobé ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce.

4.3 Dlouhodoby nehmotny majetek

Veskery majetek fondu spravuje Art of Finance investi¢ni spole¢nost, a.s. a jeho zachyceni se fidi
postupy a metodami stanovenymi touto spolec¢nosti. Fond nema v ucetnictvi evidovany zadny
dlouhodoby nehmotny majetek.

4.4 Dlouhodoby hmotny majetek

Veskery majetek fondu spravuje Art of Finance investi¢ni spole¢nost, a.s. a jeho zachyceni se Fidi
postupy a metodami stanovenymi touto spolec¢nosti. Fond nemd v Ucetnictvi evidovany Zadny
dlouhodoby hmotny majetek.

4.5 Financni majetek

Majetek jako investi¢ni pFileZitost

Majetek a zavazky fondu se oceniuji redlnou hodnotou. Redlnd hodnota majetku fondu je stanovovana
mési¢né. Fond je fondem kvalifikovanych investor(i se zamérenim na investice do nastrojl financnich
trh. Investi¢ni ¢cinnost mlzZe byt zamérena na nasledujici aktiva:

forwardy, opce, futures, swapy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke kurzu nebo hodnoté
cennych papiri, ménovym kurziim, Urokové mife nebo Urokovému vynosu, jakozZ i jinym derivatim
véetné spotovych obchod(; dluhopisy; akcie; nastroje penézniho trhu; cenné papiry nahrazujici akcie
nebo dluhopisy; cenné papiry opraviujici k nabyti nebo zcizeni akcie nebo dluhopisu; cenné papiry
vydané investicnimi fondy nebo srovnatelnymi zahrani¢ni fondy; nastroje umoznujici prenos
uvérového rizika; finan¢ni rozdilové smlouvy; a pohledavky.

Fond vlastni finan¢ni majetek uvedeny v samostatnych kapitolach nize.
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Pocatecni ocenéni
Investice se prvotné oceni na uUrovni jejich pofizovacich naklad(l. Do pocatec¢niho ocenéni se zahrnou i
vedlejsi naklady spojené s pofizenim.

Nasledné ocenovani

Nasledné ocenovani je provedeno:

1. krozvahovému dni

2. z davodu trvalého snizeni hodnoty
Ocerlovéni je upraveno § 68a VoUBFI, ktery stanovi oceriovaci rozdily pfi uplatnéni redlné hodnoty u
nékterych pravidel zékona o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech (dale jen ,VoBUP“).
Administrator v souladu s § 68a VoUBFI ocefiuje neprovozni dlouhodoby hmotny majetek realnou
hodnotou podle zvlastniho pravniho predpisu. Zmény ocenéni tohoto majetku se eviduji v pfislusné
poloZce pasiv. Pfi Ubytku tohoto majetku se vysledna zména vykaze v pfislusné poloZce vykazu zisku a
ztraty. V pripadé, Ze dojde k trvalému snizeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného
majetku, vykadze se toto snizeni hodnoty v prislusné polozce vykazu zisku a ztraty.
Urceni redlné hodnoty majetku zajistuje administrator a vyuZivd pro tyto ucely znalecké posudky
zpracované externim znalcem nebo interni ocenéni na zakladé odborného stanoviska, v nichz je
ocenéni stanoveno na zakladé obecné uznavanych ocenovacich metod, zejména vynosové metody
anebo srovnavaci metody.
Dle § 34 VoBUP se zéklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek, které jsou po splatnosti:

a. ne déle nez 90 dni, se snizi o 10 %,

b. ne déle nez 180 dni, se snizi 0 30 %,

c. ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,

d. déle nez 360 dni, se snizi 0 100 %.
Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek za dluznikem se snizi o0 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahdjeno insolvencni fizeni, které dosud neskoncilo, nebo soud zamitl insolvencni navrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahraniéniho prava.
Pokud Ize dlivodné predpokladat, Ze hodnota pohledavky stanovena postupem vyse neodpovida ceng,
za kterou Ize pfedmétny majetek s vynaloZzenim odborné péce zpenézit, stanovi administrator hodnotu
takového majetku zplsobem, ktery ve smyslu Mezinarodnich Ucetnich standard( upravenych pravem
Evropské unie podava vérny a poctivy obraz o jeho redlné hodnoté.
Do doby prvniho stanoveni redlné hodnoty majetku podle vySe uvedeného odstavce je za realnou
hodnotu povaZovano pocatecni ocenéni.

4.6 Reverzni repo operace

Operace, ve kterych se cenné papiry prodavaji s pohledavkou ke zpétnému nakupu (reverzni repo
operace) za pfedem stanovenou cenu, jsou Uctovany jako prijaté Uvéry zajisténé cennymi papiry, které
jsou predmeétem prodeje a zpétného nakupu.

Fond béhem sledovaného roku nerealizoval repo operace.

4.7 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva jsou pfi prvotnim ocenéni ocenéna na urovni jejich pofizovacich nakladd véetné
transakénich nakladd. K datu ucetni zavérky jsou vykazany v readlné hodnoté.

4.8 Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovdny z hlediska ndvratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny k jednotlivym
pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvarené na vrub naklad( jsou vykazany v poloZce
,Odpisy, tvorba opravnych poloZek a rezerv k pohleddvkam a zarukam“ v analytické evidenci pro
potfebu vypoctu dariové povinnosti. Ustanoveni § 34 VoBUP se pro stanoveni realné hodnoty

pohledavek uvedenych v tomto odstavci pouZije obdobné. /. \C ?57'7\%
k‘o. X ”0
@ °




VYROCNI ZPRAVA EUDIA OPF ZA ROK 2020

4.9 Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery
plati nasledujici kritéria:
a. existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti;
b. je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz ,pravdépodobné” znamend pravdépodobnost vyssi nez 50 %;
c. je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

4.10 Bankovni uvéry
Ucetni jednotka neméa bankovni Gvéry.
4.11  Operacev cizi méné

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycCislena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepoé¢itavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB
platnym k datu ucetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi
méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

4.12  Financni leasing
Financni leasing nebyl ve fondu ve sledovaném ani v minulém obdobi poufZit.
4.13  Zasady pro uctovani nakladd a vynosl

Naklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této
zasady nebylo mozné podat vérny a poctivy obraz predmétu Ucetnictvi fondu, bude administrator
postupovat odchylné. Casové rozlideni neni nutno pouZivat v piipadech, kdy se jedna o nevyznamné
Castky, kdy jejich zuctovanim do nakladd nebo do vynosl bez casového neni dotéen ucel ¢asového
rozliSeni a fond tim prokazatelné nesleduje zdmérnou Upravu vysledku hospodareni, nebo jde-li o
pravidelné se opakujici vydaje poptipadé prijmy.

4.14  Danz pfijmu

Splatna dan z pfijm0 se pocitd vynasobenim zakladu dané a sazby stanovené zdkonem o danich
z pfijm0. Zaklad dané je tvoreny Ucetnim vysledkem hospodareni, ktery se zvySuje nebo snizuje o trvale
nebo dodasné danové neuznatelné naklady a nezdariované vynosy (napf. tvorba a zu¢tovani ostatnich
rezerv a opravnych polozek, ndklady na reprezentaci, rozdil mezi Ucetnimi a dariovymi odpisy).
OdloZena daniova povinnost vyplyva z rozdil(, které nastdvaji v momenté odlisného pohledu ucetniho
a danového na urcité polozky v Ucéetnictvi. Vypocet odloZené dané je zaloZen na zdvazkové metodé,
ktera vychdzi z rozvahového pfistupu. Zjisti se jako soucin vysledného prechodného rozdilu a sazby
dané stanovené zakonem o danich z pfijmu, kterd bude platna pro obdobi, ve kterém bude odloZzend
dan uplatnéna. Pfechodné rozdily vznikaji mezi ucetni hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich
danovou hodnotou (napf. pfi pfecenéni majetku jako investicni prileZitost na realnou hodnotu, rezervy
tvorené nad ramec danovych zdkon), ale i dalSich rozdil( (napft. pti nerealizované ztraté z predchozich
let). OdloZzena danova pohledavka je zauctovana jen tehdy, pokud neexistuji pochybnosti o jejim
mozném danovém uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

Fondu v ucetnim obdobi roku 2020 nevznikla odloZena danova pohledavka ani zavazek, proto odlozené
dani v uc¢etnim obdobi roku 2020 neuctuje.

4.15  Cenné papiry vyddvané fondem

Podilové listy fondu nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu. S podilovym listem je spojeno
pravo na jeji odkoupeni na Zadost jeho vlastnika. Verejné nabizeni podilovych listi fondem je povoleno
za podminek § 296 Zdkona ¢. 240/2013 Sb. Podilové fondy predstavuji podil podilnika na fondovém
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kapitalu pripadajici na podilové listy. Nabyvani podilovych listl fondu, postupy a podminky pro vydani
a odkupovani podilovych listd jsou uvedeny ve statutu fondu.

4.16  Podstatné zmény zpUsobu ocerovani, postupl Uctovani a odepisovani oproti
predchdzejicimu obdobi

V pribéhu ucetniho obdobi roku 2020 nedoslo k Zadnym zménam ve zplisobu ocernovani a postupl
uctovani.

5. Zmény ucetnich metod
U&etni metody pouzivané spole¢nosti se béhem ugetniho obdobi nezménily.
6. Trznirizika, rizika derivatd

Fond je vystaven trinim rizikim, a to zejména rizikim spojenych s pohybem ménovych kurzi
prostiednictvim ménovych derivatd. Udaje o vynosech a nakladech spojenych s pouzitim ménovych
derivat( jsou uvedené v bodé 8.4 této prilohy. Udaje o druhu a vysi zajisténi spojeném s obchodovanim
ménovych derivatd jsou uvedené v bodé 8.10 této prilohy. Popis trinich rizik fondu je uveden ve
statutu fondu v pfiloze €. 2. Investi¢ni spole¢nost minimalizuje rizika tim, Ze investuje v souladu se
zakonem ¢. 240/2013 Sh. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a statutem fondu tak, jak
je popsdano ve statutu fondu v ¢lancich o investicnich cilech a politice. Hlavnim investi¢nim cilem fondu
je dlouhodobé zhodnocovani prostiedkl vioZzenych podilniky fondu.

6.1 Ménové riziko

Fond vykazoval v daném obdobi v ucetni zavérce polozky podléhajici ménovému riziku.

Vzhledem k vyhodnoceni miry tohoto rizika a vzhledem k celkové financni situaci Ucetni jednotky
ve sledovaném ani v minulém obdobi, nebylo ménové riziko mimo hlavni ¢innost vyhodnoceno jako
zavazné a nebyla tudiz pfijata Zddna mimoradna opatreni. V rdmci hlavni ¢innosti bylo ménové riziko
vyznamné, v souladu s investicni strategii fondu.

6.2 Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika ze zplsobu financovani investic fondu a fizeni jejich pozic. Vzhledem
k vyhodnoceni miry tohoto rizika a vzhledem k celkové financni situaci ucetni jednotky ve sledovaném
ani v minulém obdobi, nebylo riziko likvidity vyhodnoceno jako zadvazné a nebyla tudiZ ptijata zadna
mimofadna opatreni.

6.3 Urokové riziko

Urokové riziko vznika z investic do Grokové citlivych finanénich aktiv. Fond vykazoval v daném obdobi
Urokové riziko plynouci zejména ze svych investic do statniho dluhopisu CR. Vzhledem k vyhodnoceni
miry tohoto rizika a vzhledem k celkové financni situaci ucetni jednotky ve sledovaném ani v minulém
obdobi, nebylo Urokové riziko mimo hlavni ¢innost vyhodnoceno jako zavazné a nebyla tudiz pfijata
Zadna mimoradna opatieni.

6.4 Kreditni riziko

Kreditni riziko je riziko mozné ztraty v disledk(l neschopnosti protistrany splatit sv(ij zavazek. Fond je
pfi své Cinnosti vystaven vyznamnému kreditnimu riziku, v souladu se svou investi¢ni strategii.
Kreditnim rizikem fondu byly v priib&hu a ke konci roku 2020 z(istatky na béZnych Gctech u CSOB, a.s.,
ING NV a nakoupeny statni dluhopis CR. Kreditni riziko vzniklé pfi obchodovani s derivaty mél fond vici
bance CSOB, a.s. a ING NV.

7. Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Fond nevykazuje investice do spole€nosti s vlivem nad 50% podilu na zakladnim kapitalu.-...
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8. Vyznamné poloZzky v rozvaze, vykazu zisku a ztraty

8.1 Vynosy a naklady na uroky

tis. K¢ 2020 2019
Vynosy z urokd

z vkladu 9 6
z Uvérd a zapujcek 0 0
z dluhovych cennych papird 17 0
Ostatni 0 0
Ndklady na uroky

z vkladu -9 0
z Uvérd a zapujcek 0 0
z dluhovych cennych papird 0 0
ostatni 0 0
Celkem 17 6

8.2 Vynosy z akcii a podil{
Fond ve sledovaném ani minulém ucéetnim obdobi nerealizoval vynosy z akcii a podild.

8.3 Vynosy a naklady na poplatky a provize

tis. K¢ 2020 2019
Vynosy z poplatkd a provizi

z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0
za zprostredkovatelkou ¢innost 0 0
ostatni 0 0
Naklady na poplatky a provize

z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0
za zprostiedkovatelkou ¢innost 0 0
ostatni 10 8
Celkem 10 8

Fond ve sledovaném a v minulém uUcetnim obdobi realizoval pouze naklady na bankovni poplatky
z vedeni béznych ucta.

8.4 Zisk nebo ztrata z financénich operaci
tis. K¢ 2020 2019
Zisk/ztrata z cennych papir( ocefiovanych realnou hodnotou -13 0
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 8 089 6724
Zisk/ztrata z devizovych operaci 2612 -739
Zisk/ztréta z ostatnich financnich operaci 0 0
Celkem 10 688 5985

V ramci zisku/ztraty z derivatovych operaci jsou vykazany zisky pfipadné ztraty ze spotd, forwardd,
opci, a swapl. Zisk/ztrata z devizovych operaci zahrnuje vysledek z pfecenéni béznych Gc¢tl v ciziménég,
které jsou vsak kompenzovany zisky nebo ztratami ze zajistovacich derivatovych obchodd (zisk/ztrata
z derivatovych operaci). Zisk/ztrata z cennych papird oceriovanych redlnou hodnotou predstavuje zisk
¢i ztratu z dluhopisa.

Vynosy z titulu pfecenéni nevyporadanych derivatovych a devizovych obchodu Cinily za rok 2020: 2 880
tis. K¢ (2019:5 939 tis. K¢). '
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Naklady z titulu precenéni nevyporadanych derivatovych a devizovych obchodl Cinily za rok 2020:
5 549 tis. K¢ (2019: 2 596 tis. K¢). Naklady z drzeni dluhopist Cinily v roce 2020 13 tis. Kc.

8.5 Ostatni provozni ndklady a vynosy
Fond ve sledovaném ani v minulém uéetnim obdobi nerealizoval ostatni provozni ndklady a vynosy.
8.6 Spravni naklady

Fond evidoval ve svém Ucetnictvi za sledované ucetni obdobi tyto spravni naklady:
Spravni naklady

tis. K¢ 2020 2019
Naklady na odmény statutarniho auditu 36 36
z toho:

- naklady na povinny audit ucetni zavérky 36 36
- naklady na jiné ovérovaci sluzby 0 0
Naklady na dariové poradenstvi 0 0
Pravni a notaiské sluzby 0 0
Odmeéna za vykon administrace 138 121
Rocni vykonnostni poplatek 1822 913
Poplatek za obhospodarovani 276 245
Sluzby depozitare 145 75
Ostatni spravni naklady 1 1
Celkem 2418 1391

Uplata za vykon ¢innosti administratora, kterou vykonava spole¢nost AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.,
jeji vyse, zplsob vypoctu a splatnost jsou uvedeny ve smlouvé o administraci.

Obhospodarovateli fondu, kterou je spole¢nost Art of Finance investi¢ni spolecnost, a.s. nalezi ro¢ni
vykonnostni poplatek a odména za obhospodarovani, jejichZz zplsob vypoctu je uveden ve Statutu
fondu.

Fond platil poplatek depozitafi za kazdy zapocaty mésic v souladu s depozitafskou smlouvou, kterou
v daném v Uéetnim obdobi vykondavala Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Mzdy a odmény zaméstnanct

Fond nemél ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi Zadné zaméstnance. Obhospodarovani
fondu provadi investi¢ni spolecnost.

8.7 PGjcky a uvéry poskytnuté zaruky a ostatni plnéni (v penézité i naturalni formé) clenlim
fidicich a kontrolnich organ( z davodu jejich funkce

Fond neposkytl Zadné Uvéry nebo jind naturalni, ¢i penézita plnéni clenim statutarniho organu ani
¢lenim dozord¢i rady, ani zaméstnancim a ani byvalym c¢lenlim organ( spolecnosti. Zaroven za tyto
osoby nebyly vydany Zadné zaruky.

8.8 Mimoradné vynosy a naklady
Fond k datu Ucetni zavérky neeviduje mimoradné naklady a vynosy.
8.9 Pokladna

Fond k datu uUcetni zavérky neeviduje pokladni hotovost.
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8.10  Pohledavky za bankami

tis. K¢ 2020 2019
Zustatky na béznych uctech 70110 57 452
Terminované vklady 0 0
Ostatni — kolateral 1450 1450
Celkem 71560 58 902

Soucasti béZznych Uctl je ucet zastavni, ktery slouZzi jako zastava pti obchodovani s ménovymi derivaty.
ZGstatek tohoto uUctu ke konci sledovaného ucetniho obdobi Cinil 1 450 tis. K¢.

8.11  Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Fond neposkytl ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi Uvéry a neeviduje pohledavky po lhaté
splatnosti.

8.12  Dluhové cenné papiry

tis. K¢ 2020 2019
Ocenované realnou hodnotou proti u¢tiim naklad( a vynosu 10332 0
Drzené do splatnosti 0 0
Realizovatelné 0 0
Opravné polozky k dluhopisim drzenych do splatnosti 0 0
Celkem 10332 0

Fond v minulém ucéetnim obdobi nerealizoval Zddné obchody s dluhovymi cennymi papiry.

Pfehled dluhovych cennych papir fondu:

Datum Trzni cena v tis.
T kti N3 Mé ISIN .
yp aktiva azev ena S splatnosti (vCetné AUV)
Dluhopis | ST. DLUHOPIS CR, 1,25 % CZK CZ0001005870 | 14.02.2025 10332

8.13  Akcie, podilové listy a ostatni podily
Fond k datu ucetni zavérky neevidoval Zadné akcie, podilové listy nebo ostatni podily.
8.14  Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Fond ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi neevidoval ve svém majetku Zadné ucasti
s rozhodujicim ani podstatnym vlivem.

8.15 Dlouhodoby nehmotny majetek

Fond ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi neevidoval ve svém majetku Zadny dlouhodoby
nehmotny majetek.

8.16  Dlouhodoby hmotny majetek

Fond ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi neevidoval ve svém majetku dlouhodoby hmotny
majetek pro provozni ¢innost a ani dlouhodoby majetek pro investi¢ni ¢innost.
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8.17 Ostatni aktiva

tis. K¢ 2020 2019
Pohledavky vidi odbératelim 0 0
Pohleddavky vici statnimu rozpoctu 0 0
Odlozend danova pohledavka 0 0
Dohadné polozky aktivni 0 0
Kladna redlna hodnota derivatd a spotl 1587 7136
Ostatni 0 0
Celkem 1587 7 136

Fond ke konci Ucetniho obdobi eviduje pouze pohleddvky z nevyporadanych derivatovych operaci.
8.18  Naklady a pfijmy pfistich obdobi
Fond ke konci sledovaného obdobi neevidoval naklady ani pfijmy pristich obdobi.
8.19  Zavazky vici bankam
Fond ve sledovaném ani v minulém uéetnim obdobi nepfijal Zadné bankovni Uvéry.
8.20  Zavazky za nebankovnimi subjekty
Fond ve sledovaném ani v minulém Ucetnim obdobi nepfijal Zadné uvéry ¢i zapljcky.
8.21  Zavazky z dluhovych cennych papir
Fond ve sledovaném ani v minulém Gcetnim obdobi neevidoval zavazky z dluhovych cennych papir(.

8.22  Ostatni pasiva

tis. K¢ 2020 2019
Zavazky vici dodavatellim 12 0
Prijaté zalohy 0 0
Zavazky vaci podilnikim 0 0
Zavazky vici statnimu rozpoctu — splatna DPPO 303 28
OdloZeny danovy zavazek 0 0
Dohadné polozky pasivni 83 211
Zavazky z obchodovani' s cennymi papiry 0 0
Zaporna realnd hodnota derivatl a spotu 12 654 3235
Ostatni 0 0
Celkem 13 052 3474

Zapornou redlnou hodnotu derivatl a spotl predstavuji nevyporadané a predcasné ukoncené
derivatové operace.

Fond eviduje splatnou dan z pfijmu ve vysi 414 tis. K¢. Za rok 2020 fond uhradil zalohy na dan z pfijmu
ve vysi 111 tis. K¢ a eviduje zavazek z titulu splatné dané z pfijmu ve vysi 303 tis. K¢.

8.23  Vynosy a vydaje ptistich obdobi
Fond ke konci sledovaného obdobi neeviduje vynosy ani vydaje pfistich obdobi.
8.24  Rezervy a opravné polozky

Fond ke konci sledovaného obdobi neeviduje Zadné rezervy. Rezerva na dan pfijmu byla zi¢tovdna se
splatnou dani. Fond ve sledovaném ani minulém ucetnim obdobi neevidoval opravné polozky, ani
odpis pohledavek. e
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8.25  Podfizené zavazky

Fond ve sledovaném ani v minulém uéetnim obdobi neevidoval Zddné podfizené zavazky.
8.26  Zavazky kryté zastavnim pravem

Fond ve sledovaném ani v minulém ucéetnim obdobi neevidoval zavazky kryté zastavnim pravem.
8.27  Kapitdlové fondy

Kapitalové fondy predstavuji vydané podilové listy. Vydavani podilovych listd fondu podilnikim bylo
zahdjeno dne 29. 6. 2016. Fond k datu ucetni zavérky eviduje v kapitalovych fondech investice v
celkové vysi 50 000 tis. K¢.

8.28  Ocenovaci rozdily

Dlouhodoby Realizovateln

hmotny é cenné Zajistovaci Cisté investic
tis. K¢ majetek papiry derivaty e do Ucasti Ostatni
Zistatek k 1. 1. 2020 0 0 0 0 0
Snizeni - - - - -
Zvyseni - - - - -
Vliv odloZené dané - - - - -
ZUstatek k 31. 12. 2020 0 0 0 0 0

8.29  Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi, zisk nebo ztrata za
ucetni obdobi, rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku

Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi fondu cini 12 564 tis. K¢. Zisk za sledované ucetni obdobi ¢ini 7
863 tis. KE. Ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi fond nevytvarel rezervni fondy ani ostatni
fondy ze zisku.

8.30 Splatna dan z pfijma
Splatna dan z pfijmu
tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim 8277 4592
Vynosy nepodléhajici zdanéni - -
Danové neodcitatelné naklady - -
Pouzité slevy na dani a zapocty - -

Zaklad dané 8277 4592
Zohlednéni danové ztraty minulych let - -162
Zaklad dané po odecteni danové ztraty 8277 4430
Dan vypoctena pfi pouZiti sazby 5 % 414 222
Rozdil mezi vypoctenou a dohadovanou DPPO 2018 - 0
Zisk nebo ztrata po zdanéni 7 863 4371

Fondu za sledované ucetni obdobi nebyly vyméreny zadné domérky dani.
8.31 OdloZeny dariovy zavazek/pohledavka

OdloZené dané z pfijmu jsou pocitany ze vSech docasnych rozdild za pouziti dafiové sazby platné pro
obdobi, ve kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Fondu za sledované uUcetni obdobi nevznikly docasné rozdily mezi ucetnimi a danovymi pojetimi
Ucetnich pripada.
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8.32  Zavazky a pohledavky nevyuctované v Ucetnictvi a neuvedené v rozvaze

Podrozvahové polozky

tis. K¢ 2020 2019
Pohledavky ze spotovych operaci 0 55902
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 408 407 724 417
Pohledavky z opci 0 0
Prijaté zastavy a zajisténi 0 0
Zavazky ze spotovych operaci 0 -55990
Zavazky z pevnych terminovych operaci -406 938 -719 868
Zavazky z opci 0 0
Celkem 1469 4461

8.33  Hodnoty pfedané k obhospodarovani

tis. K¢ 2020 2019
Aktiva 83479 59339
Celkem 83479 59 339

Fond k rozvahovému dni vykazoval vyse uvedené hodnoty predané k obhospodarovani spole¢nosti Art
of Finance investi¢ni spole€nost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykdzany v aktivech.

9. Navrhy na rozdéleni zisku, resp. vyporadani ztraty
Zisk ve vysi 7 863 tis. K¢ bude pfipsan k nerozdélenému zisku z predchozich obdobi.

10. Vyvoj vlastniho kapitalu k 31. 12. 2020

V tis. K¢ Kapital. fondy Zisk/ztrata Celkem
Zastatek k 1. 1. 2019 50 000 8193 58 193
Cisty zisk/ztrata za ucetni obdobi 0 4371 4371
Pfevody do fond(-zpétny odkup 0 0 0
Emise podilovych list( 0 0 0
Zastatek k 31. 12. 2019 50 000 12 564 62 564
Zustatek k 1. 1. 2020 50 000 12 564 62 564
Kursové rozdily a ocefiovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za Geetni obdobi 0 7 863 7 863
Pfevody do fondl 0 0 0
Emise podilovych listd/odkup 0 0 0
Zastatek k 31. 12. 2020 50 000 20 427 70427

11. Vztahy se spfiznénymi osobami

Fond neposkytl zddné uvéry ¢lendm statutarniho organu ani ¢lenim dozorci rady, ani zaméstnanclim
investi¢ni spolecnosti. Zaroven za osoby nebyly fondem vydany Zzadné zaruky.

12. Udalosti po datu ucetni zavérky do data jejiho sestaveni

Vliv pandemie COVID-19

V souvislosti s celosvétovou pandemii nemoci COVID-19 a navazujicimi dopady epidemiologickych
opatfeni na ekonomiky postizenych zemi fond proved| identifikaci hlavnich rizik, kterym mze v této

predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky.
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Hlavni zdroje rizik spojené s pandemii nemoci COVID-19 jsou:
- bezprostfedni dopady epidemiologickych opatfeni na vybrané segmenty ekonomiky
- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz disledkem bude silna recese.

MozZna rizika jsou detailné popsdna v jinych kapitolach tohoto dokumentu.

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani Gcetni
jednotky. Bezprostfedni dopady epidemiologickych opattfeni byly vyhodnoceny jako nevyznamné.
Fond nevylucuje moznou docasnou fluktuaci v realné hodnoté investic. Pro dalsi fungovani fondu by
viak toto nepredstavovalo prekdzku, navic diky ocerovani redlnymi trznimi cenami jsou vSechny
historické zmény v hodnoté financ¢nich aktiv zplsobené nemoci COVID-19 jiz zahrnuty v cenach ke
konci Ucetniho obdobi. Aktudlni likvidita fondu je zajisténa, nebot velkd ¢ast majetku je umisténa v
likvidnich nastrojich.

Novy ucetni standard IFRS 9

0d 1. 1. 2021 maji podle 4a vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. investi¢ni spolecnosti a investi¢ni fondy povinnost
vykazovat
a ocenovat financni nastroje podle mezinarodnich Gcéetni standarda.
Postupy, kterymi se od 1. 1. 2021 budou investi¢ni spolecnosti a investi¢ni fondy fidit, vychazeji
zejména ze standardd IFRS 9 Financni nastroje, IAS 32 Financni nastroje: vykazovani a IFRS 7 Financni
nastroje: zverejiiovani.

1. Klasifikace a ocenéni financnich nastroji podle standardu IFRS 9

Standard IFRS 9 klasifikuje financni aktiva do nasledujicich skupin:
- ocenovand nabéhlou hodnotou
- ocenovana readlnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku
- ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty

Klasifikace dluhovych finan¢nich aktiv je provedena na zdkladé obchodniho modelu ucetni jednotky
pro fizeni financ¢nich aktiv a soucasné charakteristiky smluvnich penéznich tok finan¢niho aktiva (dale
také , SPPI test”).
Kapitalové financni nastroje musi byt ocenény realnou hodnotou do zisku nebo ztraty, pokud si ucetni
jednotka neodvolatelné nezvoli, Ze investice do kapitdlovych nastroji bude ocenovat redlnou
hodnotou do ostatniho Uplného vysledku.
Financ¢ni zavazky mohou byt ocenény:

- nabéhlou hodnotou

- redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Financni zdvazky musi byt oceflovany nabéhlou hodnotou kromé vyjimek uvedenych v odst. 4.2.1
standardu IFRS 9, tj. napft. financ¢nich zavazk( ocefiovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty.
Financni zavazky mohou byt ocenény redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty v pripadé, kdy je tim
omezen Ucetni nesoulad nebo jsou finanéni zavazky fizeny a jejich vykonnost hodnocena na zakladé
realné hodnoty.

Dopad na investi¢ni fond:

Fond klasifikuje své investice na zakladé obchodniho modelu, kdy portfolio finanénich aktiv a skupina
finanénich zdvazk( jsou spravované a vykonnost vyhodnocovana na zékladé redlnych hodnot, tj. na
zakladé ostatniho obchodniho modelu. Fond se rozhodl nevyuZit moZnosti vykazovat cenné papiry v
ostatnim Uplném vysledku hospodareni. Z vySe uvedeného plyne, Ze vSechny financni nastroje fond
klasifikuje jako financni aktiva nebo finanéni zavazky ocefiované v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty.
K1. lednu 2021 bude provedeno prvotni ocenéni financnich aktiv na zakladé nového modelu
ocenovani. Klasifikace financ¢nich aktiv nebude mit vliv na vykazovani ocenovacich rozdild.
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2. 1AS32 Financni nastroje — vykazovani

Aplikace standardu IAS 32 prinasi zmény v klasifikaci finanénich zavazkd a kapitalovych nastroja.
Klicovym faktorem, na jehoZ zakladé jsou podle IFRS rozliSovany financ¢ni zavazky a kapitalové nastroje
je existence smluvniho zavazk( ucetni jednotky poskytnout hotovostni (Ci jiné) pInéni nebo dodat jiny
financni nastroj.

V souladu s touto klasifikaci vydané podilové listy, s nimiz je spojeno pravo vlastnika na zpétny odkup,
budou finanénim zavazkem, ktery v pripadé splnéni vyjimek uvedenych v odst. 16A - 16D standardu
IAS 32 bude vykazovany jako kapitalovy nastroj.

Dopad na investi¢ni fond:

Podilové listy jsou klasifikovany jako financ¢ni zdvazek vykazovany jako kapitalovy nastroj, nebot je
s nimi spojeno pravo vlastnika na zpétné odkoupeni fondem za hodnotu vyjadfujici ocenéni podilového
listu v dobé realizace prdva na odkup, neni s nimi spojeno hlasovaci pravo na valné hromadé fondu,
ale splfuji vyjimku pro vykazovani jako kapitalovy nastroj.

Klasifikace podilovych listli nebude mit Zadny dopad na investi¢ni fond.

13. Opravy chyb minulych let a vliv téchto oprav na vlastni kapital

Ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi fond nerealizoval Zadné opravy chyb minulych let
s vyznamnym vlivem na vlastni kapital.

Sestaveno dne: 25.2.2021
Podpis statutarniho zastupce:

y 7/
....... “‘./.:_.........':{«?'...................................
Ing.[Jan Spurny /

mistopfedseda predstavenstva
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Ptiloha €. 3 — Identifikace majetku fondu, jehoZ hodnota presahuje 1% hodnoty majetku fondu (Pfiloha
¢. 2 pism. e) VoBUP)

.. . Realna hodnota
Porizovaci hodnota

Typ majetku (tis. KE.) k rozvahovér.nu dvni
(tis. KC.)

ZUlstatky na béZnych Uctech a terminované vklady 71560 71560
e Bé&iné ucty 70110 70110

e BéZny ucet (zajisténi) 1450 1450

e Terminovany vklad 0 0
Dluhové cenné papiry — dluhopisy 10335 10332

Ostatni aktiva — nevyporadané derivatové operace 1587 1587




