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spole¢nostech a investi¢nich fondech
Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

Zakon €. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zdkon o obchodnich
korporacich)

Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucéetnictvi
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1) Zakladni Gdaje o spolecnosti a Ucetnim obdobi

Obchodni firma: Art of Finance investicni spolecnost, a.s. (dale jen ,,spolecnost”)

ICO: 03651185

Sidlo: Rohanské nabfeZi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Zapis do OR: 19.12. 2014

Zakladni kapital: 4 000 000,- K¢, splaceno 100 %

Poznamka: Investicni spolecnost je zapsana vseznamu investicnich spolecnosti,

vedeném CNB podle § 596 pism. a) ZISIF. Investi¢ni spole¢nost je opravnéna
presahnout rozhodny limit.

Ugetni obdobi: 1.1.2020 - 31. 12. 2020

2) Zprava o podnikatelské ¢innosti spolecnosti a stavu jejiho majetku (§436 odst. 2 ZOK)

Art of Finance investi¢ni spolecnost, a.s. v rozhodném obdobi pokracovala v realizaci své hlavni
podnikatelské aktivity, kterd spociva v obhospodafovani otevienych podilovych fondd kvalifikovanych
investord. V priib&hu roku 2020 byla schvélena fuze slou¢enim fond(l Elevation OPF a Malbork OPF
s rozhodnym dnem 31.10.2020. Ke konci roku tedy spole¢nost obhospodarovala celkem pét podilovych
fondd kvalifikovanych investord. PFi vykonu své Cinnosti dosahla spoleénost béhem r. 2020 velmi
dobrych vysledkl, kdyZz kladné zhodnotila majetek podilniki ve vSech svych obhospodafovanych
fondech, pficemz Cisté vynosy dosahovaly od 6,66 % do 17,29 %. Spolecnost zdroven béhem ucéetniho
obdobi pokracovala v rozvijeni svych obchodnich aktivit a ziskdvani novych klient( a novych prostredkii
pro obhospodarovani. Na konci roku 2020 spolec¢nost spravovala ve svych fondech majetek ve vysi
1 616,76 mil. K¢.

Konkrétni informace o hospodareni spolecnosti poskytuje rocni Ucetni zavérka za rok 2020 ovérena
auditorem vcetné prilohy a zpravy o vztazich. Hospodareni v roce 2020 skoncilo ziskem po zdanéni ve
vysi 21 285 tis. KE. V rozvaze za rok 2020 spolecnost eviduje aktiva ve vysi 33 465 tis. K¢, ktera jsou
tvorena zejména béznymi Ucty u bank, nakoupenymi dluhopisy a hmotnym majetkem. Ostatni sloZky
aktivni ¢asti rozvahy nejsou materidlni a jednd se o poloZky souvisejici s hlavni ¢innosti spole€nosti.
Nejvétsi polozku pasivni strany rozvahy pak predstavuje vlastni kapital, jehoZ vyse ke dni 31. 12. 2020
cini 25 285 tis. K¢.

Hospodareni spolecnosti bylo ovéreno auditorskou spole¢nosti APOGEO Audit, s.r.o., ktera ovéfila
ucetni zavérku spolecnosti.

3) Udaje o skute¢nostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni
Gcelu vyroéni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Vliv pandemie COVID - 19

V souvislosti s celosvétovou pandemii nemoci COVID-19 a navazujicimi dopady epidemiologickych
opatfeni na ekonomiky postizenych zemi spolec¢nost provedla identifikaci hlavnich rizik, kterym muze

v této souvislosti &elit, a soucasné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotila, zda u invy’c’ﬁn\f; 7"’9;-}
v . . v v v vey 2 Y ;. Qo Y7
spolecnosti neni ohroZen predpoklad nepretrzitého trvani Gcetni jednotky. /5 A

/

Hlavni zdroje rizik spojené s pandemii nemoci COVID-19 jsou: {L%

- bezprostredni dopady epidemiologickych opatifeni na vybrané segmenty ekonomiky \‘\2)\

- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz dlisledkem bude silna recese. Q’Q »
Y
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MozZna rizika jsou detailné popsana v jinych kapitolach tohoto dokumentu. S ohledem na vyse uvedené
nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepretrzitém trvani Ucetni jednotky. Bezprostredni
dopady epidemiologickych opatfeni byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Spolecnost nevyluuje
moznou docasnou fluktuaci v redlné hodnoté investic. Pro dalsi fungovani spolecnosti by vsak toto
nepredstavovalo prekazku, navic diky ocefiovani redlnymi trznimi cenami jsou vSechny historické
zmény v hodnoté financnich aktiv zplsobené nemoci COVID-19 jiz zahrnuty v cenach ke konci téetniho
obdobi. Aktualni likvidita spoleénosti je zajisténa, nebot velkd ¢ast majetku je umisténa v likvidnich
nastrojich. V provozni oblasti jsou pro spolecnost veskeré potfebné sluzby zajistény.

Novy ucetni standard IFRS 9

Od 1. 1. 2021 maji podle §4a vyhlasky ¢. 501/2002 Sh. investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy
povinnost vykazovat a ocenovat financni nastroje podle mezinarodnich ucetni standard(l. Postupy,
kterymi se od 1. 1. 2021 budou investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy Fidit, vychazeji zejména ze
standardd IFRS 9 Financni nastroje, IAS 32 Financéni nastroje: vykazovani a IFRS 7 Finanéni nastroje:
zverejiovani.

1. Klasifikace a ocenéni financnich nastroju podle standardu IFRS 9

Standard IFRS 9 klasifikuje financni aktiva do nasledujicich skupin:
- ocenovana nabéhlou hodnotou
- ocenovana realnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku
- ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty

Klasifikace dluhovych financnich aktiv je provedena na zakladé obchodniho modelu Ucetni jednotky
pro fizeni financ¢nich aktiv a soucasné charakteristiky smluvnich penéznich tok finanéniho aktiva (dale
také ,SPPI test”). Kapitdlové financni ndstroje musi byt ocenény redlnou hodnotou do zisku nebo
ztraty, pokud si Ucetni jednotka neodvolatelné nezvoli, Ze investice do kapitalovych nastroji bude
ocenovat redlnou hodnotou do ostatniho uplného vysledku.

Financni zavazky mohou byt ocenény:
- nabéhlou hodnotou
- redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Dopad na investi¢ni spolecnost:

Spolecnost klasifikuje své investice na zakladé obchodniho modelu , DrZet, inkasovat a prodavat” a pfi
splnéni podminek SPPI testu je financni nastroj ocefiovan redlnou hodnotou do ostatniho Uplného
vysledku. Finan¢ni ndstroj, ktery nesplfiuje podminky SPPI testu, je klasifikovan jako finanéni nastroj
oceflovany redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty. Spolecnost se rozhodla nevyuZit moZnosti
vykazovat cenné papiry v ostatnim uUplném vysledku hospodafeni a kapitadlové finan¢ni ndstroje
ocenuje redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

2. 1AS32 Financni nastroje — vykazovani

Aplikace standardu IAS 32 pfinasi zmény v klasifikaci finanénich zdvazkl a kapitalovych nastroju.
Klicovym faktorem, na jehoZz zakladé jsou podle IFRS rozliSovany financni zavazky a kapitalové nastroje
je existence smluvniho zavazk( ucetni jednotky poskytnout hotovostni (i jiné) plnéni nebo dodat jiny
financni nastroj.

Dopad na investi¢ni spolecnost:
Zakladatelské akcie jsou klasifikovany jako kapitalovy nastroj, nebot je s nimi spojeno hlasovaci pravo
na valné hromadé spolec¢nosti, pravo na podil na zisku spolecnosti a pravo na likvidaénim zlstatku
spolecnosti. Zakladatelské akcie dokladaji zbytkovy podil na aktivech spolecnosti po odecteni vsech
jeho zavazk(. Se zakladatelskymi akciemi neni spojeno pravo vlastnika na jejich zpétné odkoupeni
spolecnosti. Klasifikace zakladatelskych akcii nebude mit Zadny dopad na invest?i;sﬁiﬂéﬁ\ st

&

£
G
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3. IFRS 16 Leasing

Standard IFRS 16 rozliSuje mezi leasingem a servisni smlouvou dle toho, zdali je ve smlouvé pfedmét
leasingu identifikovan a je ovladan zakaznikem (ndjemcem), tj. spolecnosti. Ovladani aktiva existuje
tehdy, pokud ma ndjemce (spole¢nost) pravo ziskat podstatnou Cast benefitl spojenych s aktivem
z jeho uzivani po stanovenou dobu a ma pravo fidit vyuZiti daného aktiva.

Spolecnost jako ndjemce

Spolecnost jako najemce nerozliSuje operativni a finanéni leasing.

Prvotni ocenéni

Spolecnost v aktivech vykaze pravo k uzivani aktiva, a to v potizovacich nakladech. Potizovaci naklady
predstavuji ¢astku prvotniho ocenéni zavazku z leasingu a leasingové platby zaplacené pred dnem
zahdjeni leasingu. Soucasné spolecnost vykazuje v zavazcich zavazek z leasingu. Zavazek z leasingu je
prvotné ocenén ve vysi soucasné hodnoty leasingovych plateb, které nebyly k poc¢atku trvani leasingu
uhrazeny.

Nasledné ocenéni

Pravo k uzivani aktiva (aktivum) je nasledné rovhomérné odpisovano po dobu trvani leasingu. Zavazek
z leasingu je prvotné ocenén ve vysi soucasné hodnoty leasingovych plateb, které nebyly k pocatku
trvani leasingu uhrazeny. K diskontovani je vyuzita implicitni drokova sazba, resp. pfirGstkova vypujcni
urokova sazba spole¢nosti, nelze-li implicitni urcit. Zavazek z leasingu je nasledné ve svém ocenéni
navysovan o nabéhlé Uroky a snizovan o uhrazené platby.

Dopad na investi¢ni spole¢nost:

K 1. lednu 2021 spole¢nost ocenila na bazi sou¢asné hodnoty zbyvajicich leasingovych plateb zavazek
z leasingu. Soucasné v aktivech doslo k prvotnimu vykazani prava k uzivani aktiva v ¢astce ocenéni
zavazkl z leasingu, které je v prlibéhu roku rovnomérné odepisovano do nakladu.

4) Informace o predpoklddaném vyvoji spoleénosti (§ 21 odst. 2 pism b) ZoU)

Spolecnost bude dale pokracovat v obhospodafovani existujicich i pfipadné nové vzniklych investi¢nich
fond a v ziskavani novych klientd.

5) Udaje o zméndach skute¢nosti zapisovanych ohledné spole¢nosti do obchodniho rejstfiku,
ke kterym doglo béhem rozhodného obdobi (P¥iloha €. 4 pism. a) VoBUP)

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v obchodnim rejstiku

Clen dozoréi rady — vznik: Adam Bilko
Narozen: 21. ¢ervna 1989
BydliSté: Za strasnickou vozovnou 1343/6, 100 00 Praha 10
Den vzniku funkce: 4. bfezna 2020

Clen dozor¢i rady — zanik: Ing. Pavla Kréilova
Narozena: 13. listopadu 1968
Bydlisté: Vsehrdova 437/15, Mala Strana, 118 00 Praha 1
Den vzniku funkce: 11. unora 2015
Den zaniku funkce: 10. Unora 2020
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6) Udaje o investi¢nich fondech, které byly v rozhodném obdobi obhospodaiovany spoleénosti
(Ptiloha ¢. 4 pism. b) VoBUP)

Spolecnost v rozhodném obdobi obhospodarovala tyto fondy:

¢ Elévation otevieny podilovy fond

NIC: 8085328684

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
e EMART otevieny podilovy fond

NIC: 75159694

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
e Elba otevieny podilovy fond

NIC: 75159767

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
¢ Eudia otevieny podilovy fond

NIC: 75159813

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
e Malbork otevieny podilovy fond

NIC: 75160331

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
do 31.10.2020

e VAULT otevieny podilovy fond

NIC: 75161648

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

7) Udaje o skute¢nostech s vyznamnym vlivem na vykon ¢innosti spole¢nosti spolu s uvedenim
hlavnich faktort, které mély vliv na hospodarsky vysledek spolecnosti v rozhodném obdobi
(Pfiloha €. 4 pism. c) VoBUP)

Ve struktufe vynosd spoleCnosti v roce 2020 dominovaly platby vykonnostnich poplatkd
z obhospodarovanych fond(, které tvofily témér 71,0 % vsech poplatkd. Fixni poplatky tvofily 28,4 %
poplatkovych vynos( a zbyla ¢ast vynosU plynula ze vstupnich a vystupnich poplatk(.

8) Informace o ¢lenech statutarniho organu, spravni rady, dozorci rady a portfolio manaZerech,
vCetné stru¢ného popisu jejich zkusenosti a kvalifikace a dale udaje o obdobi, po které tuto
¢innost vykonavali ¢i vykondvaji (Pfiloha €. 4 pism. d) VoBUP)

Spolecnost ma dualisticky systém fizeni:

Predseda predstavenstva: Ing. Petr Kr¢il
Narozen: 2. ¢ervna 1968
Bydlisté: Vsehrdova 437/15, Mala Strana, 118 00 Praha 1
Den vzniku funkce: 11. Unora 2015
Ing. Petr Kréil ma témér 30 let zkuSenosti s obchodovdnim na
penézZnich trzich a sprdvou aktiv s vynikajicimi vysledky. Zastaval
vedouci pozice (Chief Dealer) ve vyznamnych bankovnich
institucich v Ceské republice, kde Fidil prodej zajistovacich produkt
vlci kurzovému a urokovému riziku pro nejvyznamnéjsi klienty
banky v Ceské republice a na Slovensku. Investi¢né Fidi fondy
spolecnosti od ¢ervna 2015.
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Mistopfredseda pfedstavenstva:

Clen predstavenstva:

Predseda dozor¢i rady:

Clen dozoréi rady:

Clen dozoréi rady:

Clen dozoréi rady:

Ing. Jan Spurny

Narozen: 25. ledna 1971

Bydlisté: Pod novym lesem 137/50, Veleslavin, 162 00 Praha 6

Den vzniku funkce: 11. dnora 2015

Ing. Jan Spurny md pres 20 let zkuSenosti v korporatnim a
investi¢nim bankovnictvi se zaméfenim na dluhové kapitalové trhy
a fizeni rizik. Zastaval fidici pozice (vykonny feditel pro Stredni
Evropu v divizi finanénich instituci, feditel korporatniho
bankovnictvi) v ABN AMRO Bank a The Royal Bank of Scotland.
Spolupracoval s ministerstvy financi Ceské republiky, Slovenska,
Polska, Madarska, Slovinska a Litvy na vydani ptip. ménovém a
urokovém zajisténi vladnich dluhopis(l. Byl také vice-prezidentem
Americké obchodni komory v Praze. Z pozice vykonného feditele je
od r. 2015 zodpovédny za chod spolec¢nosti.

Ing. Radek Cmiral

Narozen: 13. srpna 1973

Bydlisté: Kolocova 714/5, Dubed, 107 00 Praha 10

Den vzniku funkce: 11. Unora 2015

Ing. Radek Cmiral ma pres 20 let zkuSenosti v bankovnictvi, spravé
aktiv a fizeni rizik. Ma bohaté fidici zkuSenosti (feditel fizeni rizik,
feditel Ffizeni aktiv a pasiv, financni a investi¢ni feditel) ve
spole¢nostech Komeréni banka, Penzijni spole¢nost Komercni
banky a Ceskd pojistovna. Je detailné obezndmen s méfenim,
vyhodnocovanim a fizenim hlavnich rizik ve financnich institucich,
s darazem na trzni, kreditni, akciovd, ménova, drokova, likviditni a
operacni rizika. Zastaval také pozici predsedy predstavenstva ve
spolecnosti PROTOS, uzavieny investicni fond s majetkem
prevySujicim 12 miliard KE Ve spolecnosti je zodpovédny
za komplexni fizeni rizik.

Ing. Jan Sevéik

Narozen: 20. ¢ervna 1957

Bydlisté: Marxova 3826/5b, 695 01 Hodonin
Den vzniku funkce: 1. srpna 2015

Ing. Jan Pavek

Narozen: 4. listopadu 1955

Bydlisté: Augustinova 2076/11, Chodov, 148 00 Praha 4
Den vzniku funkce: 12. kvétna 2016

Ing. Pavla Krcilova

Narozena: 13. listopadu 1968

Bydlisté: Vsehrdova 437/15, Mala Strana, 118 00 Praha 1
Den vzniku funkce: 11. Unora 2015

Den zaniku funkce: 10. Unora 2020

Adam Bilko

Narozen: 21. ¢ervna 1989
BydliSté: Za strasnickou vozovnou 1343/6, 100 00 Praha 10
Den vzniku funkce: 4. bfezna 2020 277
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9) Soudni nebo rozhoddi spory, které se tykaji majetku spolec¢nosti ji obhospodarovanych fondd,
jestlize hodnota prfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku spole¢nosti nebo fondu,
jehos se spor tyka v rozhodném obdobi (P¥iloha €. 4 pism. g) VoBUP)

Spolecnost neeviduje Zzadné soudni nebo rozhoddi spory.

10) Ostatni informace vyzadované pravnimi predpisy (§ 21 odst. 2 pism. c) az e) ZoU)

Spolecnost neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.
Spoleénost nevyviji ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostredi.

Spolecnost plni veskeré své zakonné povinnosti v oblasti pracovnépravnich vztah( plynoucich
z pravniho fadu Ceské republiky.

Spole¢nost nema organizacni slozku podniku v zahranici.

Zpracoval: Ing. Jan Spurny
Funkce: Mistopiedseda predstavenstva
Dne: 25. 2. 2021

Podpis: ,/ ......... / >
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Pfiloha €. 1 — Zprava auditora
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

o ovéreni Ucetni zavérky spolecnosti Art of Finance investi¢ni spole¢nost, a.s.

Se sidlem: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Identifikacni Cislo: 036 51 185

Hlavni pfedmét podnikani: obhospodarovani investi¢nich fondd, konkrétné fondd kvalifikovanych investor,
spolec¢nost v ramci svého predmétu podnikani poskytuje ¢innosti obhospodarovani investi¢nich fond(, ¢imz
se rozumi sprava jejich majetku, véetné investovani na jejich ucet, a fizeni rizik spojenych s timto
investovanim.

Tato zprava nezavislého auditora o ovéreni Ucetni zavérky je urcena akciondfi spole¢nosti Art of Finance
investi¢ni spole¢nost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit priloZzené Gcetni zavérky spolecnosti Art of Finance investi¢ni spolecnost, a.s. (dale také
»Spole¢nost”) sestavené na zakladé ceskych ucetnich predpisi, kterd se sklada z rozvahy k 31. 12. 2020,
vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. 12. 2020, podrozvahy k 31. 12. 2020, prehledu o zménach vlastniho
kapitdlu za rok koncici 31. 12. 2020 a pfilohy této ucetni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych
Ucetnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o Spoleénosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této tcetni
zaveérky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti Art of Finance
investicni spolecnost, a.s. k 31. 12. 2020, naklad(, vynosu a vysledku jeho hospodareni za rok koncici
31.12. 2020, podrozvahy k 31. 12. 2020 a prehledu vlastniho kapitalu za rok kon¢ici 31. 12. 2020 v souladu
s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), ptipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
pFijatym Komorou auditor(i Ceské republiky jsme na Spolegnosti nezavisli a splnili jsme i dal3i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisd. Domnivdme se, Ze dlkazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zdklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpravé mimo Uucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo
Spolecnosti.

APOGEO Audit, s.r.o.

Rohan Business Centre, Recepce B, Rohanské nabt. 671/15, 186 00 Praha 8, CR T +420 267 997 700
info@apogeo.cz IC 271 97 310 Méstsky soud v Praze, odd. C 103716
PKF CZK 4200532851/6800
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Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Ucetni
jednotce ziskanymi béhem ovérovani ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s ptislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace spliuji pozadavky pravnich predpist na formdalni ndleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZzadavk( by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze
e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Spolec¢nosti, k nimZ jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V rdmci
uvedenych postupd jsme v obdrienych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidlni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady za Gcetni zavérku

Predstavenstvo Spolecnosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni
Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo
chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je pfedstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je Spolec¢nost schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a poutziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou
pripadl, kdy predstavenstvo planuje zruseni Spolec¢nosti nebo ukonéeni jeji cinnosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moznost neZ tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spolecnosti odpovida dozordci rada.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena
mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi
predpisy ve vsech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné
(materidlni), pokud lze redlné predpokladat, Zze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka

rozhodnuti, kterd uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé ptijmou.
APOGEO Audit, s.r.o.

Rohan Business Centre, Recepce B, Rohanské nabt. 671/15, 186 00 Praha 8, CR T +420 267 997 700
info@apogeo.cz IC 271 97 310 Méstsky soud v Praze, odd. C 103716
PKF CZK 4200532851/6800
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PFi provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Ddle je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Ucetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatec¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze
neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucasti podvodu
mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohlaseni nebo obchazeni
vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadrit ndzor na ucéinnost vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych ucetnich odhad( a
informace, které v této souvislosti predstavenstvo uved| v pfiloze Géetni zavérky Spolec¢nosti.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromaidéné dlkazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spolecnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamna (materialni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v priloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok.
Nase zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které
jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze
Spolecnosti ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda ucetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu mimo jiné o pldanovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 25.2.2021

Auditorska spole¢nost:
APOGEO Audit, s.r.o.
Rohanské nabfezi 671/15
Recepce B

CZ 186 00 Praha 8
Opravnéni ¢. 451

Odpovédny auditor:
Ing. Jaromir Chaloupka
Opravnéni ¢. 2239

APOGEO Audit, s.r.o.

Rohan Business Centre, Recepce B, Rohanské nabt. 671/15, 186 00 Praha 8, CR T +420 267 997 700
info@apogeo.cz IC 271 97 310 Méstsky soud v Praze, odd. C 103716
PKF CZK 4200532851/6800
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Pfiloha €. 2 — Ucetni zavérka spolecnosti ovérend auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Subjekt:
Sidlo:
Identifikacni ¢islo:

Art of Finance investi¢ni spolec¢nost a.s
Praha 8 - Karlin, Rohanské nabfezi 671/15, PSC 18600
036 51 185

¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti
Ceské narodni banky

31. prosinec 2020

2020

Predmét podnikani:

OkamZzik sestaveni ucetni zavérky:
Rozhodné obdobi - rok:

ROZVAHA

ke dni: 31. 12. 2020
(v tisicich K¢)

Posledni den
minulého

Posledni den

rozhodného Posledni den

AKTIVA Poznamka obdobi- Korekce rozhoc’iného rozhodného
brutto obdobi-netto obdobi-netto
1 | Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 8.9 1 1 2
2 Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry pfijimané
centralni bankou k refinancovani (Z)
v tom: a) vydané vladnimi institucemi
b) ostatni
3 | Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (Z) 8.10 2247 2247 1434
v tom: a) splatné na pozadani 2247 2247 1434
b) ostatni pohledavky
4 | Pohledavky za nebankovnimi subjekty (Z)
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky
5 | Dluhové cenné papiry (Z) 8.12 27 694 27 694 13375
v tom: a) vydané vladnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami 27 694 27 694 13375
6 | Akcie, podilové listy a ostatni podily
7 | Ugasti's podstatnym vlivem ()
z toho: v bankach
8 | Udasti s rozhodujicim vlivem (5)
z toho: v bankach
9 | Dlouhodoby nehmotny majetek (£)
a) goodwill
10 | Dlouhodoby hmotny majetek (Z) 8.16 2920 -432 2488 445
z toho: a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost
11 | Ostatni aktiva 8.17 994 994 1570
12 | Pohledéavky z upsaného zakladniho kapitalu
13 | Naklady a pfijmy pfistich obdobi 41 41 33

14
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PASIVA Posledni den rozhodného Posledni den minulého
obdobi rozhodného obdobi
1 | Zavazky vaci bankam a druzstevnim zaloznam ()
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni zavazky
2 | Zavazky vici nebankovnim subjektiim (Z)
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni zdvazky
3 | Zavazky z dluhovych cennych papirt (2)
v tom: a) emitované dluhové cenné papiry
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirt
4 | Ostatni pasiva 8.22 8180 3836
5 | Vynosy a vydaje priStich obdobi
6 | Rezervy (%)
v tom: a) na dlichody a podobné zavazky
b) na dané
c) ostatni
7 | Podfizené zavazky
Cizi zdroje 8180 3836
8 | Zakladni kapital () 8.26 4000 4000
z toho: a) splaceny zékladni kapital 4000 4000
9 | Emisni aZio
10 | Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku (Z)
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy
b) ostatni rezervni fondy
c) ostatni fondy ze zisku
11 | Rezervni fond na nové ocenéni
12 | Kapitalové fondy
13 | Ocenovaci rozdily (Z)
z toho: a) z majetku a zavazkl
b) ze zajitovacich derivatd
c) z pfepoctu cizoménovych zajistovacich finanénich néstroja
14 | Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi
6 p 8 0
Sestaveno dne: 25. 2. 2021 Podpisovy zaznam statutarniho orgdnu ucetni jednotky:

Ing. Jan Spurny
mistopredseda predstavenstva

Sestavil: Eva Gurecka

15
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Subjekt: Art of Finance investi¢ni spolec¢nost a.s
Sidlo:  Praha 8 - Karlin, Rohanské nabreZi 671/15, PSC 18600
Identifikacni Cislo: 036 51 185

Ptedmét podnikani: Cinnost podle zakona ¢ 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a fondech vykonavana na zdkladé rozhodnuti
Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2020
Rozhodné obdobi—rok: 2020

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ke dni: 31. 12. 2020
(v tisicich K¢)

0Od zacatku do konce 0d zatatku do konce

Pornamie rozhodného obdobi rozhor:i‘:rnél:\l:ho‘:)dobi
1 | Vynosy z Urokl a podobné vynosy (Z) 8.1 669 228
z toho: a) uroky z dluhovych cennych papirQ 668 227
2 | Naklady na uroky a podobné naklady (2) 8.1 9
z toho: a) naklady uroky z dluhovych cennych papird
3 | Vynosy z akcii a podilt (£)
v tom: a) vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem
b) vynosy z Gcasti s rozhodujicim vlivem
) ostatni vynosy z akcii a podill
4 | Vynosy z poplatkd a provizi 8.3 654 640
5 | Naklady na poplatky a provize 8.3 4102 2398
6 | Zisk nebo ztrata z financnich operaci 8.4 -641 439
7 | Ostatni provozni vynosy 8.5 33544 15074
8 | Ostatni provozni naklady 8.5 65 5
9 | Spravni naklady (Z) 8.6 3322 2740
v tom: a) ndklady na zaméstnance () 1518 1370
z toho: aa) mzdy a platy 1085 931
ab) socidlni a zdravotni pojisténi 433 439
b) ostatni spravni naklady 1804 1370
10 Rozpusténi rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému
majetku
1 Odpisy, tvlorba a ;?ouiitl' rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a 87 377 55
nehmotnému majetku (Z)
12 Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohleddvkam a zarukam, vynosy z dfive
odepsanych pohledavek
13 | Odpisy, tvorba a poufZiti opravnych poloZzek a rezerv k pohledavkam a zarukam
14 | Rozpusténi opravnych polozek k G¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem
15 Ztraty z prevodu Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a pouziti opravnych
poloZek k tc¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem
16 | Rozpusténi ostatnich rezerv
17 | Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv
18 | Podil na ziscich nebo ztratach Ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem
19 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z béZzné ¢innosti pred zdanénim 8.31 26351 11183
23 | Dan z pfijmu 8.31 5066 2160
24 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 8.30 21285 9023
Sestaveno dne: 25. 2. 2021 Podpisovy zéznam statutarniho orgénu ucetni jednotky:
Ing. Jan Spurny
mistopfedseda predstavenstva
Sestavil: Eva Gurecka
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Subjekt: Art of Finance investi¢ni spolec¢nost a.s
Sidlo:  Praha 8 - Karlin, Rohanské nabreZi 671/15, PSC 18600
Identifikacni ¢islo: 036 51 185

Ptedmét podnikani: Cinnost podle zakona ¢ 240/2013 Sb., o investitnich
spolecnostech a fondech vykonavana na zdkladé rozhodnuti
Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 31. prosinec 2020
Rozhodné obdobi—rok: 2020

PODROZVAHOVE POLOZKY

ke dni: 31. 12. 2020
(v tisicich K¢)

Poznamka Posledni den rozhodného Posledni den minulého
obdobi rozhodného obdobi
1 | Poskytnuté pfisliby a zaruky
2 | Poskytnuté zastavy
3 | Pohledavky ze spotovych operaci 8.33 4320
4 | Pohledavky z pevnych terminovych operaci 8.33 24 375 25963
5 | Pohledavky z opci
6 | Odepsané pohledéavky
7 | Hodnoty predané do Uschovy, do spravy a k uloZeni
8 | Hodnoty predané k obhospodarovani
9 | Pfijaté pfisliby a zaruky
10 | Pfijaté zastavy a zajisténi
11 | Zavazky ze spotovych operaci 8.33 4326
12 | Zavazky z pevnych terminovych operaci 8.33 24 396 25 852
13 | Zavazky z opci
14 | Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni
15 | Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 8.34 1616 761 1196248
Sestaveno dne: 25. 2. 2021 Podpisovy zaznam statutarniho orgénu ucetni jednotky:
Ing. Jan Spurny
mistopfedseda predstavenstva
N /‘
A ’,‘ / >,
Sestavil: Eva Gurecka / / /
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Subjekt: Art of Finance investi¢ni spolec¢nost a.s
Sidlo:  Praha 8 - Karlin, Rohanské nabreZi 671/15, PSC 18600
Identifikacni Cislo: 036 51 185

Ptedmét podnikani: €innost podle zakona ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich
spolecnostech a fondech vykonavana na zdkladé rozhodnuti
Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2020
Rozhodné obdobi—rok: 2020

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNiIM KAPITALU

ke dni: 31. 12. 2020
(v tisicich K¢)

o Zakladni Vlastni Emisni Rezerv Kapitdl.  Ocenovaci Zisk Celkem

Vs Ke kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)

Zmény Ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ocerovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi 0 0 0 0 0 0 9023 9023
Podily na zisku- vyplata dividendy 0 0 0 0 0 0 -5769 -5769
Pfevody do fond(- zpétny odkup PL 0 0 0 0 0 0 0 0
Poufziti fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii/PL 0 0 0 0 0 0 0 0
Snizeni zékladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmény Ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ocefiovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi 0 0 0 0 0 0 21285 21285
Podily na zisku- vyplata dividendy 0 0 0 0 0 0 -9023 -9023
Prevody do fondu- zpétny odkup PL 0 0 0 0 0 0 0 0
Poufziti fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii/PL 0 0 0 0 0 0 0 0
Snizeni zékladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Sestaveno dne: 25. 2. 2021 Podpisovy zaznam statutarniho orgdnu ucetni jednotky:

Ing. Jan Spurny
mistopredseda predstavenstva
5 N Fa
Sestavil: Eva Gurecka /
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1. Obecné udaje

Predkladana ucetni zavérka spolecnosti byla zpracovana na zadkladé zakona ¢. 563/1991 Sb., o
Ucetnictvi v platném znéni a na zdkladé vyhlasky ¢. 500/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zdkona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl, pro ucetni jednotky,
které jsou podnikateli G¢tujicimi v soustavé podvojného ucetnictvi a Ceskych Géetnich standardd a
vyhlasky ¢. 501/2002 Sh., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi,
ve znéni pozdéjsich predpistl, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi.

Ucetnictvi respektuje obecné Uéetni zasady, pfedeviim zasadu ocefiovani majetku historickymi cenami
(modifikovanou ocenénim vsech cennych papird, derivatl, majetkovych ucasti a poskytnutych Gvér( —
obecné majetku jako investi¢ni ptilezitost — na jejich realnou hodnotu), zasadu uctovani ve vécné a
Casové souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych
aktivitach.

Art of Finance investi¢ni spolecnost, a.s. (dale také ,spolecnost” nebo ,investicni spolec¢nost”) byla
zapsana do obchodniho rejstfiku ke dni 19. 12. 2014. Od tohoto data Uctuje spolec¢nost dle ucéetni
osnovy pro banky a investi¢ni spole¢nosti a v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb.

2. Popis ucetni jednotky

2.1 Zakladni udaje

Nazev: Art of Finance investi¢ni spolecnost, a.s.

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, 186 00 Praha 8 - Karlin

Pravni forma: akciova spolecnost

ICO: 03651185

Datum vzniku spolec¢nosti: 19.12.2014

Zakladni kapital: 4.000.000,- K¢

Akcie: 400 ks akcii na jméno v listinné podobé o nominalni hodnoté 10 000 K¢.

Jedinym akcionafem spolecnosti je k 31. 12. 2020 spolecnost AOF Holding s.r.o.
2.2 Predmeét Cinnosti zapsany v obchodnim rejstiku

Spolec¢nost v ramci svého predmétu podnikani poskytuje ¢innosti obhospodarovani investi¢nich fondd,
konkrétné fondi kvalifikovanych investor(, ¢imz se rozumi sprava jejich majetku, v€etné investovani
na jejich ucet, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

2.3 Zmény a dodatky provedené v Gcetnim obdobi v obchodnim rejsttiku

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v investi¢ni spoleénosti:

Zména ¢lentd predstavenstva

Ve sledovaném obdobi doslo pouze ke znovuzvoleni do funkce:
Ing. Petr Kréil — predseda predstavenstva, den znovuzvoleni: 11. 2. 2020
Ing. Radek Cmiral — ¢len predstavenstva, den znovuzvoleni: 11. 2. 2020

Zmeéna ¢lend dozordi rady

Ve sledovaném obdobi doslo ke zméné v ¢lenstvi ¢lend dozorci rady:
Ing. Pavla Krcilova — Den zdaniku ¢lenstvi: 10. Unora 2020

Adam Bilko — Den vzniku €lenstvi: 4. bfezna 2020

Dale doslo pouze ke znovuzvoleni do funkce:

Ing. Jan Sef¢ik — predseda dozoréi rady, den znovuzvoleni 3. srpna 2020
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3. Organizacni struktura spole¢nosti a jeji zasadni zmény v uplynulém ucetnim obdobi

Organy spolecnosti k datu 31. 12. 2020:

Statutdrni orgdn — predstavenstvo:

predseda predstavenstva: Ing. Petr Krcil (od 11. 2. 2015)
mistopredseda predstavenstva: Ing. Jan Spurny (od 11. 2. 2015)
¢len predstavenstva: Ing. Radek Cmiral (od 11. 2. 2015)

Dozorci rada spolecnosti:

predseda dozorci rady: Ing. Jan Sefé&ik (od 1. 8. 2015)
¢len dozorci rady: Ing. Jan Pavek (od 12. 5. 2016)
¢len dozorci rady: Adam Bilko (od 4. 3. 2020)

Management dle aktudlniho organizacniho rfadu spolecnosti:

Ing. Jan Spurny vykonny feditel
Ing. Petr Krdil investi¢ni reditel, obhospodarovani fondU
Ing. Radek Cmiral feditel Fizeni rizik

Vedouci osoby:

Ing. Petr Krcil
Ing. Jan Spurny
Ing. Radek Cmiral

Interni audit a Compliance:

Interni audit zajisténo na zdkladé smlouvy o administraci, zajistuje spole¢nost AVANT investi¢ni
spole¢nost a.s.

Compliance zajisténo na zakladé smlouvy o administraci, zajistuje spolec¢nost AVANT investi¢ni
spolecnost a.s.

Dne 8. 2. 2018 nabylo pravni moci rozhodnuti CNB, kterym bylo spole¢nosti udéleno opravnéni
presahnout rozhodny limit.

4. Uplatnéné ucetni metody

Ve zpUsobu ocenovani, v usporaddani a oznacovani polozek ucetni zavérky, jejich obsahovém vymezeni
a v pouzitych ucetnich metodach nedoslo v pribéhu tGéetniho obdobi ke zménam ani k odchylkam
proti minulému ucetnimu obdobi. Pro zpracovani Ucetni zavérky za rok 2020 pouZila spolecnost
nasledujicich ucetnich metod, zplsobl ocenovani a zplisobl odepisovani:

41 Den uskute¢néni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papir(, den provedeni platby,
popf. inkasa z Uctu klienta, den pripsani (valuty) prostfedk( podle zpravy doslé od banky, den sjednani
a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zadruky, popf. Gvérového
pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Ucetni ptipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a
dale pevné terminové a opcni operace jsou od okamZziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani
obchodu zauctovany na rozvahovych a vysledkovych Gétech.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast spolecnost oductuje z rozvahovych Gctl v pripadé, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho casti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati,
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4.2 Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listl a ostatnich podilli jsou
klasifikovany podle zaméru spolecnosti do portfolia:

a. cennych papird ocefiovanych redlnou hodnotou proti Gétim nakladd nebo vynost,

b. realizovatelnych cennych papir(,

c. cennych papird drzenych do splatnosti,

d. dluhovych cennych papirl pofizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovani.
Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.
Pfi pofizenijsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry Uctovany v pofizovaci cené zahrnujici pomérnou
¢ast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Uc¢tovany v pofizovaci cené. Nasledné
jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu fondu ocenovany
redlnou hodnotou.
Redlna hodnota pouZivana pro ocenéni cennych papirl se stanovi jako trini cena vyhlasena ke dni
stanoveni realné hodnoty, pokud je prokazatelné, Ze za trZni cenu je moZné cenny papir prodat.
V pfipadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papirl jsou
redlné hodnoty rovny trinim cendm dosazenym na vefrejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven
splnény pozadavky na likviditu cennych papird.
Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotou jako trzni cenu (napf. nelze predpokladat, Ze za trzni cenu je
mozZné cenny papir prodat), realna hodnota se stanovi na zakladé obecné uznavanych ocenovacich
metod, zejména vynosové metody anebo srovnavaci metody. Spoleénost mlzZe pro Ucely stanoveni
realné hodnoty vyuzit podklad v podobé ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce.

4.3 Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti
delsi nez jeden rok a v ocenéni prevysujicim 60 tis. K¢. Ocenuje se v potizovacich cendch, které zahrnuji
cenu, za kterou byl majetek pofizen a naklady s jeho pofizenim souvisejici. Naklady na technické
zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 60 tis. K¢ zvysuji jeho potizovaci cenu. Nehmotny
majetek v ocenéni do 60 tis. K¢ a dobou pouZitelnosti delSi nez 1 rok je evidovan jako drobny (jiny)
dlouhodoby nehmotny majetek. Opravné polozky vyjadfuji doCasné snizeni hodnoty aktiva.
Spolec€nost k 31. 12. 2020 neeviduje dlouhodoby nehmotny majetek.

4.4 Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti
delsi neZ jeden rok a v ocenéni prevysujicim 40 tis. K¢ Dlouhodoby hmotny majetek se oceriuje
v porizovacich cenach, které zahrnuji cenu, za kterou byl majetek pofizen a naklady s jeho potizenim
souvisejici. Majetek vytvoreny vlastni ¢innosti se ocenuje vlastnimi naklady.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku nad 40 tis. K¢ zvysuji jeho
pofizovaci cenu. Bézné opravy a Udrzba se Uctuji do naklad(. Samostatné movité véci s dobou
pouZitelnosti delsi nez jeden rok se zahrnuji do dlouhodobého hmotného majetku, pokud jejich
ocenéni presdhne ¢astku 40 tis. K& Opravné polozky vyjadfuji docasné snizeni hodnoty aktiva. Uroky
z Uvéra a pljéek prijatych na pofizeni dlouhodobého hmotného majetku jsou soucasti financnich
naklad(l a nezvysuji potizovaci cenu majetku. Spolec¢nost eviduje k 31. 12. 2020 dlouhodoby hmotny
majetek ve formé dlouhodobého majetku a samostatnych movitych véci a souboru movitych véci, jako
jiného (drobného) dlouhodobého hmotného majetku. Veskery majetek byl ocenén v pofizovacich
cendch.

45 ZpUsob sestaveni odpisového planu

Odpisy jsou vypoclteny z ceny, ve které je majetek ocenén v Ucetnictvi, a to na zakladé predpokladané
doby Zivotnosti. Pocatek odepisovani uréuje Ucetni jednotka. Odepisovani majetku pocina v mésici
nakupu tohoto majetku.
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Dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovan do nakladd na zakladé predpokladané doby Zivotnosti
jednotlivych poloZzek majetku, nejdéle do 60 mésicl. Konkrétné pak software je odepisovan po dobu
36 mésicu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 40 tis. K¢ a dobou pouZitelnosti delSi nez 1 rok je evidovan jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek a je jednorazové odepisovan do naklad( v roce pofizeni.
Dlouhodoby hmotny majetek je odpisovan do nakladl na zdkladé predpokladané doby Zivotnosti
jednotlivych polozek majetku.

4.6 Financni majetek

Majetek a zavazky spolecnosti se ocenuji redlnou hodnotou. Redlnd hodnota majetku spolecnosti je
stanovovana mésicné. Spole¢nost poskytuje cinnosti obhospodafovani investi¢nich fondd, ¢imzZ se
rozumi sprdva jejich majetku, véetné investovani na jejich ucet. Spolecnost vlastni kratkodoby finan¢ni
majetek uvedeny v samostatnych kapitolach nize. Spolecnost nevlastni Zadny dlouhodoby financni
majetek.

Pocatecni ocenéni
Investice se prvotné oceni na Urovni jejich pofizovacich naklad(i. Do po¢atecniho ocenéni se zahrnou i
vedlejsi naklady spojené s pofizenim.

Nasledné ocenovani

Nasledné ocenovani je provedeno:
1. krozvahovému dni
2. zdlvodu trvalého snizeni hodnoty

Ocefiovéni je upraveno § 68a VoUBFI, ktery stanovi ocefiovaci rozdily pfi uplatnéni redlné hodnoty u

evvs

nékterych pravidel zékona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,VoBUP“).

Spole¢nost v souladu s § 68a VoUBFI ocefiuje neprovozni dlouhodoby hmotny majetek redlnou
hodnotou podle zvlastniho pravniho pfedpisu. Zmény ocenéni tohoto majetku se eviduji v pfislusné
poloZce pasiv. Pfi Ubytku tohoto majetku se vysledna zména vykaze v pfislusné poloZce vykazu zisku a
ztraty. V pripadé, Ze dojde k trvalému sniZeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného
majetku, vykadze se toto snizeni hodnoty v prislusné poloZce vykazu zisku a ztraty.
Pro urceni realné hodnoty majetku spole€nost vyuziva znalecké posudky zpracované externim znalcem
nebo interni ocenéni na zakladé odborného stanoviska, v nichZ je ocenéni stanoveno na zakladé
obecné uznavanych ocefovacich metod, zejména vynosové metody anebo srovndvaci metody.
Dle § 34 VoBUP se zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek, které jsou po splatnosti:

a. ne déle nez 90 dni, se snizio 10 %,

b. ne déle nez 180 dni, se snizi 0 30 %,

c. ne déle nez 360 dni, se sniZi 0 66 %,

d. déle nez 360 dni, se snizi 0 100 %.

Zaklad pro stanoveni redIiné hodnoty pohledavek za dluznikem se snizi 0 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahdjeno insolvencni fizeni, které dosud neskoncilo, nebo soud zamitl insolvencni navrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdobnd rozhodnuti podle zahrani¢niho prava. Pokud Ize
dlvodné predpokladat, Zze hodnota pohledavky stanovend postupem vyse neodpovida cené, za kterou
Ize pfedmétny majetek s vynaloZzenim odborné péce zpenéfzit, je stanovena hodnota takového majetku
zpUsobem, ktery ve smyslu Mezinarodnich Ucetnich standard(l upravenych pravem Evropské unie
podava vérny a poctivy obraz o jeho readlné hodnoté. Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty
majetku podle vyse uvedeného odstavce je za redlnou hodnotu povaZovano pocatecni ocenéni.
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4.7 Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery
plati nasledujici kritéria:
a. existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,
b. je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz ,pravdépodobné” znamend pravdépodobnost vyssi nez 50 %,
c. je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

4.8 Bankovni Uvéry
Spolecnost nema bankovni Uvéry.
4.9 Operace v cizi méné

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycCislena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepoé¢itavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB
platnym k datu ucetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycCislenych v cizi
méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

4,10  Financni leasing
V minulém obdobi spole¢nost uzaviela R&mcovou smlouvu o operativnim ndjmu se sluzbami.
4,11  Zasady pro uctovani nakladd a vynos(

Naklady a vynosy se Uctuji na pfislusnych uctech nakladovych a vynosovych druh(i ¢asové rozlisené, tj.
do obdobi, s nimz vécné i ¢asové souviseji. Pokud by pfi pouziti této zasady spolec¢nost nemohla podat
vérny a poctivy obraz predmétu Ucetnictvi, postupuje odchylné. Casové rozliseni neni nutno pouzivat
v pfipadech, kdy se jednd o nevyznamné castky, kdy jejich zictovanim do nakladli nebo do vynost bez
¢asového rozliseni neni dotéen ucel Casového rozliSeni a spolecnost tim prokazatelné nesleduje
zamérnou Upravu vysledku hospodareni, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje, poptipadé
pfijmy.

Naklady a vynosy jsou vykazany vzdjemné nezlUctované (nekompenzované). V souladu s principem
opatrnosti se do vysledku hospodareni zahrnuji jen zisky, které byly dosazeny (realizované
a nerealizované). V Uvahu se berou vsechna predvidatelna rizika a mozné ztraty, které jsou znamy do
okamziku sestaveni Ucetni zavérky; v ucetni zavérce jsou vyjadreny rezervami, opravnymi polozkami
nebo odpisy.

Ve sledovaném obdobi ucetni jednotka realizovala zejména vynosy z titulu predmétu cCinnosti —
obhospodarovani fond( kvalifikovanych investord.

4,12 Dan z pfijmu

Splatna dan z pfijm0 se pocitd vynasobenim zakladu dané a sazby stanovené zdkonem o danich
z pfijm0. Zaklad dané je tvoreny Ucetnim vysledkem hospodareni, ktery se zvySuje nebo sniZuje o trvale
nebo docasné danové neuznatelné naklady a nezdafiované vynosy (napt. tvorba a zactovani ostatnich
rezerv a opravnych polozek, ndklady na reprezentaci, rozdil mezi Uéetnimi a danovymi odpisy).

OdloZena danova povinnost vyplyva z rozdild, které nastavaji v momenté odliSného pohledu ucetniho
a danového na urcité polozky v Ucetnictvi. Vypocet odloZzené dané je zaloZen na zavazkové metodé,
ktera vychazi z rozvahového pristupu. Zjisti se jako soucin vysledného prechodného rozdilu a sazby
dané stanovené zdkonem o danich z pfijmu, ktera bude platna pro obdobi, ve kterém bude odlozena
dan uplatnéna. Pfechodné rozdily vznikaji mezi ucetni hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich
danovou hodnotou (napft. pri pfecenéni majetku jako investicni pfileZitost na redlnou hodnotu, rezervy
tvorené nad ramec dariovych zdkonu), ale i dal3ich rozdil{i (napf. pfi nerealizované ztraté z predchozich
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let). OdloZena dariova pohledavka je zauctovdna jen tehdy, pokud neexistuji pochybnosti o jejim
mozném danovém uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

Spolecnosti v icetnim obdobi roku 2020 nevznikla odloZena dariova pohledavka ani zavazek, proto o
odloZené dani v Ucetnim obdobi roku 2020 neuctuje.

4,13  Podstatné zmény zplsobu ocenovani, postupl Uétovani a odepisovani oproti
predchdzejicimu obdobi

V prlibéhu tGcéetniho obdobi roku 2020 nedoslo k Zadnym zménam ve zplsobu oceriovani a postupt
uctovani.

5. Zmény ucetnich metod
Ucetni metody pouzivané spole¢nosti se béhem téetniho obdobi nezménily.
6. TrZnirizika a rizika derivat(

Ucetni jednotka ukladala své prostfedky do verejné obchodovatelnych dluhopisti a na béiné ucty u
bank. Vzhledem k splatnosti svych soucasnych a oéekavanych zavazki v blizké budoucnosti a vzhledem
k vysi prechodné volnych disponibilnich zdrojd nevolila spolec¢nost jiné formy investic. Spolecnost
prostfednictvim ménovych derivatd zajistovala riziko cizoménovych dluhopist. Udaje o vynosech a
nakladech spojenych s pouzitim ménovych derivatl jsou uvedené v bodé 8.4 této pfilohy. Udaje o
druhu a vysi zajisténi spojeném s obchodovanim ménovych derivatd jsou uvedené v bodé 8.10 této
pfilohy.

6.1 Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika ze zplsobu financovani aktivit spolecnosti a fizeni jejich pozic. Vzhledem
k celkové financni situaci Ucetni jednotky ve sledovaném obdobi (byly vynalozeny pouze ndklady
na zajisténi potfebného provozu spolecnosti) nebylo riziko likvidity vyhodnoceno jako zavazné.
Finanéni prostiedky spolec¢nosti byly uloZeny do vefejné obchodovatelnych dluhopist a na béznych
uctech u bank.

6.2 Urokové riziko

Spolecnost vykazovala v daném obdobi urokoveé citliva aktiva v podobé dluhopisli se splatnosti v roce
2022 a 2025. V pribéhu roku 2020 neméla zadna urokové citliva pasiva.

6.3 Ménové riziko

Spolecnost méla v pribéhu obdobi své volné financni prostredky uloZzené v dluhopisech a na béznych
uctech v méné EUR. Ménové riziko téchto prostfedkd bylo zajisténo proti vykyvim kurzh ménovymi
derivaty.

6.4 Kreditni riziko

Kreditni riziko je riziko mozné ztraty v disledkd neschopnosti protistrany splatit svQj zavazek. Kreditni
riziko je riziko mozné ztraty v dasledkl neschopnosti protistrany splatit svlj zavazek. Hlavnim
kreditnim rizikem spole¢nosti byla investice do podnikovych dluhopist, a zlstatky na béznych uctech
u CSOB, a.s. Kreditni riziko vzniklé pti zajistovani derivaty méla spole¢nost vi¢i bance CSOB, a.s.

7. Ugasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Spolecnost nevykazuje investice do spolec¢nosti s vlivem nad 50 % podilu na zakladnim kapitalu.
Spolecnost k datu sestaveni Ucetni zavérky obhospodafovala tyto podilové fondy:

- Elévation otevieny podilovy fond
vznikl dne 20. 3. 2015 zépisem do seznam( investi¢nich fondd vedenych CNB.. .

"'. \G 27 7 9/*.}
& e
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- EMART otevieny podilovy fond

vznikl dne 29. 2. 2016 zépisem do seznamd investi¢nich fondtl vedenych CNB.
- Elba otevieny podilovy fond

vznikl dne 1. 4. 2016 zapisem do seznamdl investi¢nich fond(l vedenych CNB.
- Eudia otevieny podilovy fond

vznikl dne 10. 6. 2016 zépisem do seznamd investi¢nich fond(l vedenych CNB.
- Malbork otevieny podilovy fond

vznikl dne 12. 6. 2017 zapisem do seznam( investiénich fondd vedenych CNB. Fond byl ke dni

31. 10. 2020 sloucen s Elévation otevieny podilovy fond.
- VAULT otevieny podilovy fond

vznikl dne 5. 12. 2019 zépisem do seznamd investi¢nich fondd vedenych CNB.

8. Vyznamné polozky v rozvaze, vykazu zisku a ztraty

8.1 Vynosy a naklady na uroky

tis. K¢ 2020 2019
Vynosy z urok

z vklad( 1 1
z Uvérl a zapUljcek 0 0
z dluhovych cennych papird 668 227
ostatni 0 0
Naklady na uroky

z vklad( 0 0
z Uvérl a zapUljcek 0 0
z dluhovych cennych papird 0 0
ostatni -9 0
Celkem 660 228

8.2 Vynosy z akcii a podilG
Spolecnost ve sledovaném ani minulém ucetnim obdobi nerealizovala vynosy z akcii a podil(.

8.3 Vynosy a naklady na poplatky a provize

tis. K¢ 2020 2019
Vynosy z poplatkl a provizi

z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0
za zprosttedkovatelkou ¢innost 0 0
ostatni 654 640
Naklady na poplatky a provize

z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0
za odmény ze smluv o spolupraci -4 090 -2 387
ostatni -12 -11
Celkem -3448 -1758

Spolecnost ve sledovaném ucetnim obdobi méla naklady na bankovni poplatky z vedeni béznych uctd,
naklady na odmény ze smluv o spolupréci a vynosy ze vstupnich a vystupnich poplatk( podilnik( fond,
které spolecnost ve sledovaném obdobi obhospodarovala.
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8.4 Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci
tis. K¢ 2020 2019
Zisk/ztrata z cennych papir(i oceriovanych redlnou hodnotou -903 75
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 119 320
Zisk/ztrata z devizovych operaci 143 44
Zisk/ztrata z ostatnich finan¢nich operaci 0 0
Celkem -641 439

V rdmci zisku nebo ztraty z financnich operaci jsou vykazany zisky pripadné ztraty ze spotu, forwardd,
opci, swapl a verejné obchodovatelnych cennych papirl (dluhopis(l). Zisk nebo ztrata z devizovych
operaci zahrnuje vysledek z precenéni béznych Gc¢tl v cizi méné.

Vynosy z titulu precenéni nevyporadanych derivatovych a devizovych obchodi cinily za rok 2020:
12 tis. K¢ (za rok 2019: 186 tis. K¢).

Naklady z titulu precenéni nevyporadanych derivatovych a devizovych obchod cinily za rok 2020:
110 tis. K¢ (za rok 2019: 0 tis. K¢).

8.5 Ostatni provozni ndklady a vynosy

tis. K¢ 2020 2019
Ostatni provozni vynosy 33544 15074
Ostatni provozni naklady -65 -5
Celkem 33479 15 069

Ostatni provozni vynosy spolecnosti predstavuji predevsim odménu za obhospodafovani a rocni
vykonnostni poplatek, ktery naleZi spolecnosti jakoZto obhospodarovateli podilovych fond(, a jejichz
zpUsob vypoctu je uveden ve Statutech jednotlivych fond(. Ostatni provozni naklady predstavuji
drobné opravy, udrzba a silni¢ni dan.

8.6 Spravni naklady

Spolecnost evidovala ve svém ucetnictvi za sledované ucetni obdobi tyto spravni naklady:
Spravni naklady

tis. K¢ 2020 2019
Naklady na odmény statutdrniho auditu 30 30
z toho:

- ndklady na povinny audit ucetni zavérky 30 30

- ndklady na jiné ovérovaci sluzby 0 0
Naklady na darfiové a jiné poradenstvi 100 100
Pravni a notdrské sluzby 12 51
Odmeéna za vykon administrace 385 282
Najemné 29 29
Ostatni spravni naklady 1248 878
Celkem 1804 1370

Uplata za vykon &innosti Administratora, kterou vykonava spoleénost AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.,
jeji vyse, zplsob vypoctu a splatnost jsou uvedeny ve smlouvé o administraci.

Ostatni spravni naklady spolecnosti predstavuji zejména naklady na sluzby komunikace a IT, spotfeby
energii, leasing, propagace a reklama atp.
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Mzdy a odmény zaméstnanct

tis. K¢ 2020 2019
Mzdy a odmény placené ¢leniim predstavenstva 690 840
Mzdy a odmény placené dozor¢i radé 12 12
Ostatni mzdy a odmény zaméstnanct 9 79
Socidlni a zdravotni pojisténi 236 289
Ostatni socialni naklady 150 150
Celkem 1097 1370

Primérny pocet zaméstnancl a ¢lenl organli spolecnosti

2020 2019

Pramérny prepocteny pocet zaméstnancl 11 7
-z toho fidicich pracovnikd 4 0
Pocet ¢len( statutarniho organu 3 3
Pocet ¢lenli dozordi rady 4 3
Pocet administrativnich pracovnikd 4 1
Celkem 11 7

8.6.1 Odmeény osobdm, které jsou statutarnim orgdnem, clenim statutdrnich a dozorcich
organ(, jakoZ i vySe vzniklych nebo sjednanych penzijnich zavazk( byvalych clen(
vyjmenovanych organd

V prlibéhu ucetniho obdobi byly poskytnuty odmény na zikladé Smlouvy o vykonu funkce élentim
predstavenstva a dozordi rady (¢astka je soucasti nakladd).

8.6.2 Pujcky a uavéry poskytnuté zaruky a ostatni plnéni (v penézité i naturdlni formé)
akcionarim, spolecniklim nebo statutarnich, dozorcich a fidicich organd, véetné byvalych
clent

Spolecnost neposkytla Zadné Uvéry nebo jind naturalni, ¢i penézita plnéni ¢lenlim statutarniho organu
ani ¢lenm dozordi rady, ani zaméstnanclim a ani byvalym ¢lenim orgdn( spolecnosti. Zaroven za tyto
osoby nebyly spole¢nosti vydany zadné zaruky.

8.6.3 Odmeény vazané na vlastni kapital

Odménami vdzanymi na vlastni kapitadl jsou minény napfiklad zaméstnanecké pozitky, na jejichz
zakladé mohou zaméstnanci obdrzet financni prostfedky vdzané na vlastni kapital nebo rtzné dalsi
obdobné zavazky viici zaméstnancim jako jsou zejména opce na akcie apod.

V pribéhu ucetniho obdobi spolecnost rozdélila zisk za rok 2019, tj. vyplatila dividendu ve vysi 9 023
tis. K¢.

8.7 Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a
nehmotnému majetku

tis. K¢ 2020 2019

Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 377 55

Celkem 377 55
3.8 Mimofradné vynosy a naklady

Spolecnost neeviduje mimoradné naklady a vynosy.
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8.9 Pokladna

tis. K¢ 2020 2019
Pokladna 1 2
Celkem 1 2

8.10  Pohledavky za bankami

tis. K¢ 2020 2019
Zustatky na béZznych uctech 2072 1434
Terminované vklady 0 0
Ostatni — kolateral 175 75
Celkem 2247 1434

Soucasti béznych Uctl je ucet zastavni, ktery slouZzi jako zastava pri obchodovani s ménovymi derivaty.
ZUstatek tohoto uctu ke konci Ucetniho obdobi Cinil 175 tis. K.

8.11  Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Spolecnost neposkytla ve sledovaném ani minulém Ucetnim obdobi Uvéry a neeviduje pohledavky po
Ihdté splatnosti.

8.12  Dluhové cenné papiry

tis. K¢ 2020 2019
Ocenované redlnou hodnotou proti U¢tdm nakladd a vynosl 27 694 13375
Drzené do splatnosti 0 0
Realizovatelné 0 0
Opravné polozky k dluhopisiim drZenych do splatnosti 0 0
Celkem 27 694 13375
Pfehled dluhovych cennych papir( spolecnosti:
. , . Datum Trini cena vtis. (véetné
Typ aktiva | Nazev Ména | ISIN splatnosti AGV)
Dluhopis | EPH 4,5/25 CZK | CZ0003524464 |17.03.2025 10 256
Dluhopis | MRVNAF 0 11/13/22 | CZK | CZ0003517708 |13.11. 2022 17 438

8.13  Akcie, podilové listy a ostatni podily
Spolecnost k datu Ucetni zavérky neevidovala Zadné akcie, podilové listy nebo ostatni podily.
8.14  Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Spolecnost ve sledovaném ani minulém ucetnim obdobi neevidovala ve svém majetku zZadné Gcasti
s rozhodujicim ani podstatnym vlivem.

8.15 Dlouhodoby nehmotny majetek

Spolecnost ve sledovaném ani minulém uUcetnim obdobi neevidovala ve svém majetku Zadny
dlouhodoby nehmotny majetek.
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8.16  Dlouhodoby hmotny majetek

Zmény dlouhodobého hmotného majetku
tis. K¢ Inventdr Pristroje a zafizeni Dopravni prostiedky Celkem

Pofizovaci cena

Zistatek k 1. lednu 2020 0 0 500 500
PrirGstky 0 0 2420 2420
Ubytky 0 0 0 0
Zlstatek k 31. prosinci 2020 0 0 2920 2920
Opravky

Zustatek k 1. lednu 2020 0 0 55 55
Rocni odpisy 0 0 377 377
Zuistatek k 31. prosinci 2020 0 0 432 432
K 31. prosinci 2020 0 0 2488 2488

Spolecnost ve sledovaném ucetnim obdobi nakoupila dlouhodoby hmotny majetek pro provozni
¢innost ve vysi 2 420 tis. K¢, ktery se zacal odepisovat v inoru 2020. Dlouhodoby majetek pro investi¢ni
¢innost neeviduje.

8.17  Ostatni aktiva

tis. K¢ 2020 2019
Pohledavky vici odbératelim 0 2
Pohledavky viéi statnimu rozpodtu 0 0
OdloZena dariova pohledavka 0 0
Dohadné polozky aktivni 980 1413
Kladna realna hodnota derivat( a spotu 14 124
Ostatni pohledavky 0 31
Celkem 994 1570

Dohadné polozky aktivni pfedstavuji predevsim zalohu na odménu za obhospodarovani a vykonnostni
poplatek, ktery nalezi spolecnosti jakozto obhospodarovateli podilovych fondl, a jejichz zplsob
vypoctu je uveden ve Statutech jednotlivych fonda.

8.18  Naklady a prijmy pfiStich obdobi

tis. K¢ 2020 2019
Naklady pfistich obdobi 41 33
PFijmy pfFiStich obdobi 0 0
Celkem 41 33

8.19  Zavazky v(ci bankam

Spolecnost ve sledovaném ani minulém ucéetnim obdobi nepfijala Zadné bankovni Uvéry, neeviduje
Zadné zavazky vici bankam.

8.20  Zavazky za nebankovnimi subjekty
Spolecnost ve sledovaném ani minulém ucetnim obdobi nepftijala Zadné uGvéry ¢i zapujcky.

8.21  Zavazky z dluhovych cennych papirt

\)

Spolecnost ve sledovaném ani minulém ucetnim obdobi neevidovala zdvazky z dluhavych cennych
. o NG 2775
papird. A'\ - 7‘9/53,
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8.22  Ostatni pasiva

tis. K¢ 2020 2019
Zavazky vici dodavatelim 159 128
Prijaté zalohy 0 0
Zuctovani se zaméstnanci — mzdy 72 70
Zdravotni a socialni pojisténi 39 32
DPFO + srazkova dan 7 11
Zavazky vidi statnimu rozpoctu — splatna DPPO 3813 1152
OdloZeny danovy zavazek 0 0
Dohadné polozky pasivni 24 19
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Zaporna realna hodnota derivatl a spotl 24 36
Ostatni 4042 2 388
Celkem 8180 3836

Spolecnost k 31. 12. 2020 eviduje splatnou dan z pfijmu ve vysi 5 066 tis. K. Za rok 2020 spolecnost
uhradila zédlohy na dan z pfijmu ve vysi 1 253 tis. K¢ a eviduje zavazek z titulu splatné dané z ptijmu ve
vysi 3 813 tis. KC.
Ostatni zdvazky predstavuji zavazky z titulu odmeén za smlouvy o spolupraci.

8.23  Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Spolecnost konci sledovaného ani minulého obdobi neevidovala vynosy ani vydaje pristich obdobi.

8.24  Rezervy a opravné polozky

Spolecnost ve sledovaném ani minulém Ucetnim obdobi netvofila Zadné rezervy a opravné polozky,
neevidovala odpis pohledavek.

8.25  Podfizené zdvazky
Spolec€nost ve sledovaném ani minulém ucetnim obdobi neevidovala zadné podtizené zavazky.

8.26  Zakladni kapital

tis. K¢ 2020 2019
Splaceny zakladni kapital 4000 4000
Celkem 4000 4000

8.27  Zavazky kryté zastavnim pravem
Spolec€nost ve sledovaném ani minulém ucetnim obdobi neevidovala zavazky kryté zastavnim pravem.
8.28  Kapitalové fondy

Spolecnost nevytvarela Zadné kapitalové fondy.
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8.29  Ocenovaci rozdily

Dlouhodoby  Realizovatel

tis. K& hmotny né cenné Zajistovaci  Cisté investice

majetek papiry derivaty do ucasti Ostatni
Zistatek k 1. 1. 2020 0 0 0 0 0
Snizeni - - - - -
Zvyseni - - - - -

Vliv odlozené dané - - - - .
Zistatek k31. 12.
2020 0 0 0 0 0

Spoleénost za sledované ani za minulé Ucetni obdobi neuctovala o ocenovacich rozdilech.

8.30 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi, zisk nebo ztrata
za Ucetni obdobi, rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku

Nerozdéleny zisk spole¢nosti z pfedchozich obdobi ¢ini po zdanéni 0 tis. K¢. Zisk za sledované ucetni
obdobi ¢ini 21 285 tis. K&. Ve sledovaném ucetnim obdobi byla vyplacena dividenda ve vysi 9 023 tis.
KE. Spole¢nost nevytvarela rezervni fondy ani ostatni fondy ze zisku.

8.31 Splatna dan z pfijma

Splatna dan z pfijmu

tis. K¢ 31/12/2020 31/12/2019
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi pred zdanénim 26 351 11183
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 -10
Danové neodcitatelné naklady 486 194
Pausalni vydaj na dopravu -175 0
Pouzité slevy na dani a zapocty 0 0
Zaklad dané 26 662 11 367
Zohlednéni darfiové ztraty minulych let 0 0
Zaklad dané po odecteni danové ztraty 26 662 11 367
Rozdil mezi vypoctenou a dohadovanou DPPO z predchozich obdobi 0 0
Dai vypoctena pfi pouziti sazby 19 % 5 066 2160
Zisk nebo ztrata po zdanéni 21285 9023

Spolecnosti za sledované ucetni obdobi nebyly vyméreny Zadné domeérky dani.
8.32  OdlozZeny danovy zavazek/pohledavka

OdlozZené dané z pfijmu jsou pocitany ze vsech docasnych rozdild za pouZiti danové sazby platné pro
obdobi, ve kterém budou danfiovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 19 %.

Spolec€nost za sledované ucetni obdobi nevznikly do¢asné rozdily mezi u¢etnimi a dafiovymi pojetimi
ucetnich pripadd.
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8.33  Zavazky a pohledavky nevyuctované v Ucetnictvi a neuvedené v rozvaze

Podrozvahové polozky

tis. K¢ 2020 2019
Pohledavky ze spotovych operaci 0 4320
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 24 375 25963
Pohledavky z opci 0 0
Pfijaté zastavy a zajisténi 0 0
Zavazky ze spotovych operaci 0 -4 326
Zavazky z pevnych terminovych operaci -24 396 -25 852
Zavazky z opci 0 0
Celkem -21 105

8.34  Hodnoty prevzaté k obhospodarovani

tis. K¢& 2020 2019
Aktiva 1616761 1196 248
Celkem 1616 761 1196 248

Fondy krozvahovému dni vykazovaly vySe uvedené hodnoty aktiv predané k obhospodarovani
spolecnosti Art of Finance investi¢ni spole¢nost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany
v aktivech.

9. Navrhy na rozdéleni zisku, resp. vyporadani ztraty
O rozdéleni zisku ve vysi 21 285 tis. K¢ bude rozhodnuto na valné hromadé v roce 2021.

10. Vyvoj vlastniho kapitalu k 31. 12. 2020

V tis. K¢ Zakladni kapital Zisk/ztrata Celkem
Zustatek k 1. 1. 2019 4 000 5769 9769
Cisty zisk/ztrata za G¢etni obdobi 0 9023 9023
Podily na zisku — vyplata dividendy 0 -5769 -5769
Zustatek k 31. 12. 2019 4 000 9023 13 023
Zustatek k 1. 1. 2020 4 000 9023 13 023
Cisty zisk/ztrata za U¢etni obdobi 0 21285 21285
Podily na zisku — vyplata dividendy 0 -9 023 -9023
Zustatek k 31. 12. 2020 4 000 21 285 25 285

11. Vztahy s propojenymi (spfiznénymi) osobami
Zprdva o vztazich s propojenymi (spfiznénymi) osobami je prilohou vyrocni zpravy spoleénosti.
12. Udalosti po datu ucetni zavérky do data jejiho sestaveni

Vliv pandemie COVID-19

V souvislosti s celosvétovou pandemii nemoci COVID-19 a navazujicimi dopady epidemiologickych
opatteni na ekonomiky postizenych zemi spole¢nost provedla identifikaci hlavnich rizik, kterym muze
v této souvislosti Celit, a soucasné ve vazbé na identifikovand rizika vyhodnotila, zda u investic¢ni
spolecnosti neni ohroZen predpoklad nepretrzitého trvani Gcetni jednotky.
Hlavni zdroje rizik spojené s pandemii nemoci COVID-19 jsou:

- bezprostfedni dopady epidemiologickych opatfeni na vybrané segmenty ekano.rnlky

- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz disledkem bude/s«r!’n‘a }‘eces@(,
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MozZna rizika jsou detailné popsdna v jinych kapitolach tohoto dokumentu.

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani Gcetni
jednotky. Bezprostfedni dopady epidemiologickych opatifeni byly vyhodnoceny jako nevyznamné.
Spolec¢nost nevylucuje moznou docasnou fluktuaci v redlné hodnoté investic. Pro dalsi fungovani
spolecnosti by vSak toto nepredstavovalo prekazku, navic diky ocefiovani realnymi trznimi cenami jsou
vsechny historické zmény v hodnoté financnich aktiv zplsobené nemoci COVID-19 jiz zahrnuty
v cenach ke konci Géetniho obdobi. Aktualni likvidita spole¢nosti je zajisténa, nebot velka ¢ast majetku
je umisténa v likvidnich ndstrojich. V provozni oblasti jsou pro spolec¢nost veskeré potfebné sluzby
zajistény.

Novy ucetni standard IFRS 9

Od 1. 1. 2021 maiji podle §4a vyhlasky ¢. 501/2002 Sh. investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy
povinnost vykazovat a ocenovat finanéni nastroje podle mezinarodnich ucetni standardd.
Postupy, kterymi se od 1. 1. 2021 budou investicni spole¢nosti a investi¢ni fondy fidit, vychazeji
zejména ze standardd IFRS 9 Financ¢ni nastroje, IAS 32 Financni nastroje: vykazovani a IFRS 7 Finanéni
nastroje: zverejfiovani.

1. Klasifikace a ocenéni financnich nastroji podle standardu IFRS 9

Standard IFRS 9 klasifikuje financni aktiva do nasledujicich skupin:
- ocenovand nabéhlou hodnotou
- ocenovana readlnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku
- ocenovana readlnou hodnotou do zisku nebo ztraty

Klasifikace dluhovych financnich aktiv je provedena na zakladé obchodniho modelu Ucetni jednotky
pro fizeni financ¢nich aktiv a soucasné charakteristiky smluvnich penéznich tok( finanéniho aktiva (dale
také ,SPPI test”). Kapitalové finanéni nastroje musi byt ocenény redlnou hodnotou do zisku nebo
ztraty, pokud si Ucetni jednotka neodvolatelné nezvoli, Ze investice do kapitalovych nastroji bude
ocenovat realnou hodnotou do ostatniho uplného vysledku.
Financni zavazky mohou byt ocenény:

- nabéhlou hodnotou

- redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Dopad na investi¢ni spolecnost:

Spolecnost klasifikuje své investice na zakladé obchodniho modelu ,,DrZet, inkasovat a prodavat” a pfi
splnéni podminek SPPI testu je finan¢ni nastroj ocefiovdn redlnou hodnotou do ostatniho Uplného
vysledku. Financ¢ni ndstroj, ktery nespliiuje podminky SPPI testu, je klasifikovan jako finan¢ni nastroj
ocenovany redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty. Spolecnost se rozhodla nevyuzit moZnosti
vykazovat cenné papiry v ostatnim Uplném vysledku hospodareni a kapitalové financni nastroje
ocenuje redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

2. 1AS32 Financni nastroje — vykazovani

Aplikace standardu IAS 32 pfinasi zmény v klasifikaci financnich zdvazkd a kapitdlovych nastroju.
Klicovym faktorem, na jehoz zakladé jsou podle IFRS rozliSovany finan¢ni zavazky a kapitalové nastroje
je existence smluvniho zavazkd ucetni jednotky poskytnout hotovostni (Ci jiné) pInéni nebo dodat jiny
financni nastroj.

Dopad na investi¢ni spolecnost:

Zakladatelské akcie jsou klasifikovany jako kapitalovy nastroj, nebot je s nimi spojeno hlasovaci pravo
na valné hromadé spolecnosti, pravo na podil na zisku spolecnosti a pravo na likvidacnim zlstatku
spolecnosti. Zakladatelské akcie dokladaji zbytkovy podil na aktivech spolecnosti po odecteni vsech
jeho zavazk(. Se zakladatelskymi akciemi neni spojeno prévo vlastnika na jejich zpétné odkoupeni
spolecnosti. Klasifikace zakladatelskych akcii nebude mit Zadny dopad na investi¢ni spalecnost.
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3. IFRS 16 Leasing

Standard IFRS 16 rozliSuje mezi leasingem a servisni smlouvou dle toho, zdali je ve smlouvé pfedmét
leasingu identifikovdn a je ovladan zakaznikem (ndjemcem), tj. spole¢nosti. Ovladani aktiva existuje
tehdy, pokud ma najemce (spolecnost) pravo ziskat podstatnou ¢ast benefitl spojenych s aktivem z
jeho uzivani po stanovenou dobu a ma pravo fidit vyuZiti daného aktiva.

Spoleénost jako ndjemce
Spoleénost jako ndjemce nerozliSuje operativni a finanéni leasing.

Prvotni ocenéni

Spoleénost v aktivech vykdze pravo k uzivani aktiva, a to v potizovacich ndkladech. Pofizovaci naklady
predstavuji ¢astku prvotniho ocenéni zdvazku z leasingu a leasingové platby zaplacené pred dnem
zahajeni leasingu. Soucasné spole¢nost vykazuje v zavazcich zavazek z leasingu. Zavazek z leasingu je
prvotné ocenén ve vysi soucasné hodnoty leasingovych plateb, které nebyly k pocatku trvani leasingu
uhrazeny.

Nasledné ocenéni

Pravo k uzivani aktiva (aktivum) je nasledné rovnomérné odpisovano po dobu trvani leasingu. Zavazek
z leasingu je prvotné ocenén ve vysi soucasné hodnoty leasingovych plateb, které nebyly k pocatku
trvani leasingu uhrazeny. K diskontovani je vyuzita implicitni Grokova sazba, resp. pfirGstkova vypujcni
urokova sazba spolecnosti, nelze-li implicitni urcit. Zavazek z leasingu je nasledné ve svém ocenéni
navysSovan o nabéhlé Uroky a snizovdn o uhrazené platby.

Dopad na investi¢ni spolecnost:

K 1. lednu 2021 spolecnost ocenila na bazi sou¢asné hodnoty zbyvajicich leasingovych plateb zavazek
z leasingu. Soucasné v aktivech doslo k prvotnimu vykdzani prava k uzivadni aktiva v ¢dstce ocenéni
zévazk( z leasingu, které je v priibéhu roku rovhomérné odepisovano do nakladu.

13. Opravy chyb minulych let a vliv téchto oprav na vlastni kapital

Ve sledovaném obdobi spole¢nost nerealizovala Zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem
na vlastni kapital.

Sestaveno dne: 25. 2. 2021
Podpis statutarniho zastupce:

Ing.dan Spfirny
mistopredseda predstavenstva
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Ptiloha €. 3 — Zprava o vztazich za ucetni obdobi (§82 ZOK)

Zprava o vztazich za ucetni obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

1) Vztahy mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a) aZ c) ZOK)

Osoba ovlddana

Ovladana osoba: Art of Finance investi¢ni spolec¢nost, a.s.
ICO: 03651185
Sidlo: Rohanské néabrezi 671/15, Karlin, Praha 8, PSC 186 00

Uloha ovladané osoby ve struktufe vztaht mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobdm dle § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je
napliovani svych podnikatelskych aktivit.

Osoby ovladajici

Osoba ovladajici: AOF Holding, s.r.o.

ICO: 03645690

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, Praha 8, PSC 186 00
ZpUsob ovladani: 100% podil na zdkladnim kapitalu ovladané osoby

2) Prehled jednani ucinénych v ucetnim obdobi, kterd byla u¢inéna na popud nebo v zajmu osob
dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

Mezi ovlddanou a ovladajici osobou nenastaly v u¢etnim obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020 zadné
vztahy.

3) Prehled vzdjemnych smluv mezi ovldadanou osobou a osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst.
2 pism. e) ZOK)

Mezi ovladanou a ovladajici osobou nebyly v icetnim obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020 podepsany
Zadné vzdjemné smlouvy.

4) Posouzeni, zda vznikla ovladané osobé ujma (§ 82 odst. 2 pism. f) ZOK)

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK Zadna
ujma.

5) Hodnoceni vztahu mezi ovlddanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1
ZOK (§ 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investi¢ni spole¢nost v rezimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spole¢nost jako
statutarni organ nem(ze byt pfimo vazana pokyny akcionard ve vztahu k jednotlivym obchodnim
transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této
skutecnosti, kdy moZnost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovlddané osoby je pouze nepfima
prostfednictvim vykonu akcionaiskych prav, nevznikaji z formalni existence _gy\lg%da;:jho vztahu
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pro ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovladaciho vztahu,
nebot efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

Prohlaseni predstavenstva

Pfedstavenstvo spolec¢nosti timto prohlasuje, Ze:

e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovdny dle informaci, které pochazeji

z vlastni Cinnosti predstavenstva ovlddané osoby anebo které si predstavenstvo ovladané
osoby pro tento ucel opattilo z verejnych zdroj anebo od jinych osob; a

e predstavenstvu ovladdané osoby nejsou zndmy Zadné skutecnosti, které by mély byt soucasti
zpravy o vztazich ovlddané osoby a v této zpravé uvedeny nejsou.

Zpracoval: Ing. Jan Spurny
Funkce: Mistopredseda predstavenstva
Dne: 25. 2. 2021
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