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ZISIF Zdakon ¢. 240/2013 Sb., o investiénich spolec¢nostech a investi¢nich fondech
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Zdkon ¢ 90/2012 Sb, o obchodnich spoleénostech a druzstvech (zakon
o obchodnich korporacich)
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Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi

Ceskd ndrodni banka

Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1.2023 do 31. 12. 2023

CNB

Zdakladni Udaje o spole¢nosti a u¢etnim obdobi

Obchodni firma: Art of Finance investi¢ni spolecnost, a.s. (déle jen ,Investi¢ni spole¢nost")
Nérodn 135/14,Nové Mesto,Prafa 1, PS8 11000
zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 20321
Vznik spole¢nosti: 19.12.2014
Zakladni kapital: 4000 000,- K¢, splaceno 100 %
Vlastni kapital: 14932 969,- K¢ (k 31. 12. 2023)

Investi¢ni spolecnost je zapséna v seznamu investiénich spolecnosti vedeném CNB podle §
596 pism. a) ZISIF. Investi¢ni spole¢nost je opravnéna presahnout rozhodny limit.

Poznamka:

Ugetni obdobi: 1.1.2023 - 31. 12. 2023 (déle jen ,Ugetni obdobi)

Zprava o podnikatelské ¢innosti spole¢nosti a stavu jejiho majetku (§436 odst. 2 ZOK)

Art of Finance investi¢ni spolecnost, a.s. v rozhodném obdobi pokracovala v realizaci své hlavni podnikatelské aktivity,
kterd spociva v obhospodafovani otevienych podilovych fond( kvalifikovanych investord. Ke konci roku Investi¢ni
spole¢nost obhospodarovala celkem pét podilovych fondl kvalifikovanych investord. PFi vykonu své ¢innosti dosahla
Investi¢ni spolec¢nost béhem r. 2023 velmi dobrych vysledkd, kdyz kladné zhodnotila majetek podilnikd ve vSech svych
obhospodarovanych fondech, pficemz ¢isté vynosy u téchto fond( za rok 2023 dosahovaly od 6,7 % do 31,2 %. Investi¢ni
spolecnost zaroven béhem Ucetniho obdobi pokracovala v rozvijeni svych obchodnich aktivit a ziskdvani novych klient(
a novych prostfedkl pro obhospodarovani. Na konci roku 2023 Investi¢ni spoleénost spravovala ve svych fondech

majetek ve vysi 5206 mil. K¢.

Konkrétni informace o hospodareni Investicni spolecnost poskytuje ro¢ni Ucetni zavérka za rok 2023 overena auditorem
vcetné pfilohy a zpravy o vztazich. Hospodareni v roce 2023 skoncilo ziskem po zdanéni ve vysi 10 933 tis. K¢. Ve strukture
vynosU Investiéni spolecénosti v roce 2023 prevazovaly platby fixnich poplatk( z obhospodafovanych fondu, které tvorily
témeér 85 % vSech poplatkl. Vykonnostni poplatky tvofily 10 % poplatkovych vynosa a zbyld ¢ast vynost plynula z drokd
a ze vstupnich a vystupnich poplatk(.
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V rozvaze za rok 2023 Investi¢ni spolecnost eviduje aktiva ve vysi 56 545 tis. K¢, ktera jsou tvorena zejména nakoupenymi
Ceskym statnimi dluhopisy a hmotnym majetkem. Ostatni slozky aktivni ¢asti rozvahy souviseji s hlavni ¢innosti Investicni
spolecnosti. Nejvétsi polozku pasivni strany rozvahy pak predstavuje vlastni kapital, jehoz vySe ke dni 31. 12. 2023 Cini 14
933 tis. KC.

Hospodareni Investicni spolecnosti bylo ovéreno auditorskou spolecnosti CS AUDIT, s.r.o., ktera ovérila Ucetni zaverku
Spolecnosti.

Udaje o skutednostech, které nastaly aZz po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni tcelu
vyro¢ni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni do$lo u Investi¢ni spole¢nosti i u Fond(, které Investicni spolecnost obhospodafuje ke zménée
Administratora na AVANT investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 275 90 241, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha
4 Dorucovaci Cislo: 14078, a to ke dni 2.1.2024. Nasledné doslo k povérfeni jiného vykonem jednotlivé oblasti z Cinnosti,
které zahrnuji administraci fondu, konkrétné ¢innost Ucetnictvi.

Udaje o pFedpoklddaném budoucim vyvoji podnikani Investi¢ni spolecnosti (§ 34 odst. 2 pism. c)
ZISIF a § 21 odst. 2 pism. b) ZoU)

Makroekonomicky vyhled na rok 2024 byl postaveny na zakladé prognéz CNB a stoji na téchto pfedpokladech vyvoje
zakladnich fundamentl ¢eské ekonomiky:

- Béhem roku 2024 dochazi k obnoveni mirného ristu HDP, a to diky obnovenému rdstu redlnych mezd a nésledné
mirnému rdstu spotrebnich vydajl. Naopak brzdit ekonomiku budou stdle jesté relativné vysoké urokové sazby (i pres
jejich mirny pokles v priibéhu roku 2024) a slaby rdst dalSich zemi, zejména Némecka. Rizikem pro obnoveni ristu HDP
je reakce na globalni vyvoj a z toho plynouci obezfetné chovani ekonomickych subjektd tlumicich spotfebu a investice.

- Inflace se v roce 2024 bude pohybovat v rozmezi 2 az 3 %, a to diky srovnavaci zakladné, silnému poklesu
poptavky z roku 2023 a zlevnéni surovin na trzich; s rizikem na vy$si strané kvl snizovani statnich dotaci a subvenci (s
dopadem na cenu, napf. pfes navyseni o OZE), vlivu konsolida¢niho balicku, nizké nezaméstnanosti, silnéjSimu oziveni
poptavky a riziku rdstu cen ropy.

- Pokles inflace je nasledovan poklesem urokovych sazeb, kdy pravdépodobny je pozvolnéjsi pokles v druhé
poloviné roku 2024. Obdobny vyvoj je ocekdvan i pro eurové a dolarové sazby, byt zejména pro Euro plati, Ze sazby jsou a
budou vySsi a po delsi dobu, nez bylo predikovano v roce 2023.

- Pokles urokovych sazeb je opatrné nasledovan i snizovanim korunovych (¢i cizoménovych) depozitnich urokd.

- Kurz ceskeé koruny k EUR se v roce 2023 drzel vétSinou pod 24 CZK/EUR, s mirnym oslabovanim ke konci roku.
Pro rok 2024 Cekame dle makroekonomickych fundamentd vyvoj kolem 25 CZK/EUR ~ v druhém pololeti mirngjsi posileni
diky hospodarskému oziveni v CR.

Ke dni vyhotoveni Vyroéni zpravy existuje zna¢na mira nejistoty ohledné efektu téchto pfedpokladt a rizik na celosvétovou
i tuzemskou ekonomiku, nebot neustale dochazi k vyvoji. Nelze proto s poZzadovanou presnosti stanovit oéekavany dopad
vySe uvedenych rizik na hodnotu majetku a dluhd Investiéni spolecnosti.

Vliv ekonomického vyvoje, inflace a zmény drokovych sazeb na hospodareni Investiéni spoleénosti

Investi¢ni spoleénost je ovliviiovéna zejména vyvojem v Ceské republice, kterd je vzhledem k malé a oteviené ekonomice
a geografické blizkosti k Ukrajiné pod silnym vlivem externich udalosti. Vliv na hospodareni Investi¢ni spolecnosti je
predevsim prostrednictvim zmény realné hodnoty majetku a vynosu plynoucich z obhospodarovani fondd.

V priibéhu aktualniho Ucetniho obdobi budou vyznamnym rizikovym faktorem pretrvavajici riziko dopadd konfliktu na
Ukrajing, jeho pfipadné dalsi eskalace ¢i rozsifeni do jiné oblasti. Vzhledem k tomu, ze spole¢nost podnika v oblasti sluzeb,
dopad na Spole¢nost by byl zejména kvili moznému snizeni koupéschopnosti obyvatel a investic v ekonomice.

Ke dni vyhotoveni Vyroéni zpravy existuje zna¢na mira nejistoty ohledné efektu predpokladl a rizik na celosvétovou i
tuzemskou ekonomiku, nebot neustéle dochazi k vyvoji. Nelze proto s pozadovanou presnosti stanovit o¢ekavany dopad
vySe uvedenych rizik na redlnou hodnotu majetku a dluhd Spole¢nosti a ji obhospodarfovanych fondd.
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Dopady ruské invaze na Ukrajinu

Investiéni spole¢nost nevlastni Zadna aktiva v Rusku &i na Ukrajiné a obhospodarované fondy nemaji zadné klienty z
téchto destinaci.

V souvislosti s okupaci Ukrajiny Ruskou federaci provedla investi¢ni spole¢nost identifikaci hlavnich rizik, kterym mize v
této souvislosti Celit, a soucasné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotila, zda u Investi¢ni spole¢nosti neni ohrozen
predpoklad nepretrzitého trvani Ucetni jednotky.

Z pohledu finan¢nich trh a makroekonomického vyvoje ruskd invaze na Ukrajinu ztratila svij eminentni vyznam a vliv. Za
cca 2 roky od zahajeni konfliktu (Unor 2022) jiz byly nalezeny alternativy doddvek energii a surovin, nahradni zdroje a
pfepravni a skladovaci kapacity. Tepld zima 2022/2023 pomohla vyhnout se nedostatku plynu a ropy a nasledné i snizit
jejich ceny na trhu a naplnit zasobniky a objednat kapacitu na zimu 2023/2024. Taktéz ekonomiky, firmy a dodavatelsko-
odbératelské Fetézce prokazaly uréitou miru odolnosti a flexibility vyporadat se s drazsimi energiemi nebo sankcemi na
Rusko ovliviujicimi toky zboZzi a sluzeb.

Hlavni zdroje rizik spojené s valkou na Ukrajiné i po cca dvou letech trvani konfliktu zGstavaji totozné, v ¢ase se vsak
snizuje jejich vliv:

- velké vykyvy na finan¢nich trzich, a to zejména pro pfipad vétsi eskalace &i rozsiteni konfliktu;

- dostupnost a ceny surovin a energii s dopadem na zvySeni inflace ¢i obéh zbozi;

- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoZ disledkem bude recese, véetné omezeni ziskovosti firem a
investicni aktivity.
Investiéni spolednost v U&etnim obdobi obhospodarovala tyto fondy:

o _Elévation otevieny podilovy fond
NIC. 8085328684

Sidlo:  Narodni 135/14, 110 00 Praha 1
e EMART otevreny podilovy fond

NIC. 75159694

Sidlo:  Narodni 135/14, 110 00 Praha 1
e _Elba otevfeny podilovy fond

NIC. 75159767

Sidlo:  Narodni 135/14, 110 00 Praha 1
 _Eudia otevieny podilovy fond

NIC: 75159813

Sidlo:  Narodni 135/14, 110 00 Praha 1
e _VAULT otevieny podilovy fond

NIC: 75161648

Sidlo:  Narodni 135/14, 110 00 Praha 1

Investi¢ni spolec¢nost bude déle pokracovat v obhospodarovani existujicich, pfipadné nové vzniklych investi¢nich fondd
a v ziskavani novych klientd.
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Informace o €lenech statutarniho organu, spravni rady, dozor¢i rady a portfolio manazerech, v&etné
strucného popisu jejich zkuSenostia kvalifikace a dale Udaje o obdobi, po které tuto ¢innost vykonavali
¢i vykonavaji (Pfiloha &. 4 pism. d) VoBUP)

Spole¢nost ma dualisticky systém fizentf:

Predseda predstavenstva:

Mistopfedseda predstavenstva:

Clen predstavenstva:

Ing. Petr Kréil

Narozen: 2. Cervna 1968

Bydlisté: VSehrdova 437/15, Mald Strana, 118 00 Praha 1

Den vzniku Clenstvi: 11. unora 2015

Den vzniku funkce: 11. Gnora 2020

Ing. Petr Kr¢il ma 30 let zkuSenosti s obchodovanim na penéznich trzich a spravou
aktiv s vynikajicimi vysledky. Zastaval vedouci pozice (Chief Dealer) ve vyznamnych
bankovnich institucich v Ceské republice, kde Fidil prodej zajistovacich produktd viigi
kurzovému a Urokovému riziku pro nejvyznamnéjsi klienty banky v Ceské republice a
na Slovensku. Investi¢né Ffidi obhospodafované fondy od jejich vzniku.

Ing. Jan Spurny

Narozen: 25. ledna 1971

Bydlisté: Pod novym lesem 137/50, Veleslavin, 162 00 Praha 6

Den vzniku ¢lenstvi: 19. prosince 2014

Den vzniku funkce: 19. prosince 2019

Ing. Jan Spurny ma témeér 30 let zkusenosti v korporatnim a investicnim bankovnictvi
se zamérenim na dluhové kapitalové trhy a fizenf rizik. Zastdval fidici pozice (vykonny
feditel pro Stfedni Evropu v divizi finanénich instituci, feditel korporatniho
bankovnictvi) v ABN AMRO Bank a The Royal Bank of Scotland. Spolupracoval s
ministerstvy financi Ceské republiky, Slovenska, Polska, Madarska, Slovinska a Litvy
na vydani pfip. ménovém a urokovém zajisténi vladnich dluhopist. Byl také vice-
prezidentem Americké obchodni komory v Praze. V Investi¢ni spole¢nosti plisobi na
pozici vykonného reditele.

Ing. Radek Cmiral

Narozen: 13. srpna 1973

Bydlisté: Kolocova 714/5, Dubec, 107 00 Praha 10

Den vzniku ¢lenstvi: 11. dnora 2015

Den vzniku funkce: 11. tnora 2020

Ing. Radek Cmiral ma pres 20 let zkuSenosti v bankovnictvi, spravé aktiv a fizenirizik.
Ma bohaté fidici zkuSenosti (feditel fizeni rizik, Feditel fizeni aktiv a pasiv, finan¢ni a
investicni feditel) ve spole¢nostech Komeréni banka, Penzijni spole¢nost Komeréni
banky a Ceska pojistovna. Je detailné obezndmen s méfenim, vyhodnocovanim a
fizenim hlavnich rizik ve finan¢nich institucich, s dlrazem na trzni, kreditni, akciova,
meénova, urokova, likviditni a operacni rizika. Zastaval také pozici predsedy
predstavenstva ve spolecnosti PROTOS, uzavfeny investicni fond s majetkem
prevysujicim 12 miliard K. V Investi¢ni spolecnosti je zodpovédny za Fizeni rizik.
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Predseda dozorci rady: Ing. Jan Sevéik
Narozen: 20. Cervna 1957
Bydlisté: Marxova 3826/5b, 695 01 Hodonin
Den vzniku ¢lenstvi: 1. srpna 2015
Den vzniku funkce: 3. srpna 2020

Clen dozord rady: Ing. Mgr. Petr Lufak
Narozen: 17. bfezna 1973
Bydlisté: V kalisti ¢.p. 1662/2a, 107 00 Praha 10
Den vzniku ¢lenstvi: 20. listopadu 2023
Den vzniku funkce: 20. listopadu 2023
Petr Lunak nahradil ve funkci Jana Pavka, kterému zaniklo ¢lenstvi 20. 11. 2023

Clen dozord rady: Adam Bilko
Narozen: 21. Cervna 1989
Bydlisté: Za strasnickou vozovnou 1343/6, 100 00 Praha 10
Den vzniku ¢lenstvi: 4. bfezna 2020
Den vzniku funkce: 4. bfezna 2020

Soudni nebo rozhod&i spory, které se tykaji majetku spole¢nosti ji obhospodarovanych fondd, jestlize
hodnota predmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku spolecnosti nebo fondu, jehoZ se spor tyka
v rozhodném obdobi (Pfiloha €. 4 pism. g) VoBUP)

Investicni spolecnost neeviduje zadné soudni nebo rozhodci spory.

Ostatni informace vyZadované pravnimi piedpisy (§ 21 odst. 2 pism. ¢) aZ €) ZoU)

Investicni spolecnost neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.
Investi¢ni spolec¢nost nevyviji ¢innost v oblasti ochrany zivotniho prostredi.
Investi¢ni spolecnost nenabyla béhem ucetniho obdobi viastni akcie.

Investicni spolecnost pIni veskere sve zakonné povinnosti v oblasti pracovnépravnich vztahl plynoucich z pravniho fadu
Ceskeé republiky.

Investicni spolecnost nema organizacni slozku podniku v zahranici.

Zpracoval: Ing. Jan Spurny
Funkce: mistopredseda predstavenstva
Dne: 23.9.2024
7 b
A A
Podpis: AT e gl Y
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Pfiloha &.1 — Zprava auditora



CS AUDIT s.r.o.

Petra Slezdka 446/13
186 00 Praha 8 — Karlin
Ceska republika

Tel. +420 739 680 800
info@csaudit.cz
www.csaudit.cz

zapsana Méstskym soudem

v Praze, odd. C, vlozka 271754
1CO: 05838762

DIC: CZ05838762

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Pro akcionare spolecnosti Art of Finance investi¢ni spolecnost, a. s.
Se sidlem: Narodni 135/14, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zavérky spolecnosti Art of Finance investicni spolecnost, a. s. (dale
také ,Spolecnost”) sestavené na zakladé ceskych ucetnich predpisl, ktera se sklada z rozvahy
k 31.12.2023, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31.12.2023, podrozvahy k 31.12.2023, vykazu zmén
vlastniho kapitdlu za rok konéici 31. 12. 2023 a pfilohy této ucetni zdvérky, véetné vyznamnych
(materialnich) informaci o pouZitych Gcetnich metodach. Udaje o Spoleénosti jsou uvedeny v bodé 1
prilohy této ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru priloZena Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spole¢nosti
k 31.12.2023, podrozvahy k 31.12.2023 a nakladti a vynosu a vysledku jejiho hospodafeni za rok

vrs s

konéici 31.12.2023 v souladu s ¢eskymi tucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech
a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Spoleénosti nezavisli a spinili
jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivame se, zZe dlikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimiinformacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo
Spoleénosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti naSich
povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s ucetni zdvérkou ¢i s nasimi
znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem provadéni auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi
jako vyznamné (materiadlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky pravnich predpisd na formalni



naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavkl by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek cinény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve vsech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(l a povédomi o Spolecnosti, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva Spolecnosti za Gcetni zavérku

Pfedstavenstvo Spolecnosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky poddvajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pti sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je Spolecnost
schopna nepfretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici
se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky,
s vyjimkou pripadQ, kdy predstavenstvo planuje zruseni Spolec¢nosti nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp.
kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucletni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodid nebo chyb a povaZzuji se za
vyznamné (materidlni), pokud lze redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, kterd uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Gcetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné duikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niZ doslo v disledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soudasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadFit ndzor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e  Posoudit vhodnost pouZitych Ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych ucetnich odhadd a
informace, které v této souvislosti predstavenstvo Spolecnosti uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.

CS AUDIT s. r. o.



e  Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucéetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spolecnosti nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zdvéru, Ze takovd vyznamnad
(materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v
této souvislosti v priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spolecnosti nepretrzité trvat vychazeji z
dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné pfilohy, a dale to, zda
ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorc¢i radu mimo jiné o pldnovaném rozsahu a

nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 23. zafi 2024

Auditorska spolec¢nost: Statutarni auditor odpovédny za provedeni auditu:
CS AUDIT s.r.o. Ing. Michaela Cervinkova
eviden¢ni ¢islo 569 evidencéni ¢islo 2182

CS AUDIT

&islo opravnéni vedeného u KACR: 569
Petra Slezdka 446/13, 186 00 Praha 8 .l'l
IC: 058 38 762, pIC: CZ 058 38 762 |

O_,l‘. AV 5( Xv.o. —

CS AUDIT s. r. o.
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Pfiloha &.2 — UBetni z4vérka spolecnosti ovéfend auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism, a) ZISIF)



"] _
Art cFinance

investicni spole¢nost, a.s.

UBetni zavérka Investiéni spolenosti
Art of Finance investiéni spole¢nost, a.s.

Za ucetni obdobiod 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023
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ROZVAHA

Ke dni 31.12. 2023

(v tisicich K¢)

16 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi

6.12

10933

AKTIVA Poznémka | ° 12%?330 Korekce | 2 '12'222,[?;(; 31 nggé

‘ Aktiva celkem (%) 63465 -6920 56 545 27 999

1 | Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 6.2 1 1 1
3 (ch;hledévky za bankami a druzstevnimi zaloznami 6.3 307 307 144
v tom: a) splatné na pozadani 307 307 144

5 | Dluhové cenné papiry (%) 6.4 39677 39677 10150
v tom a) vydané vladnimi institucemi 30653 30653 10150

b) vydané ostatnimi osobami 9024 9024 0

10 | Dlouhodoby hmotny majetek (%) 6.5 19309 -6920 12389 10212
11 | Ostatni aktiva 6.6 3895 3895 7 099
13 | Naklady a prijmy pristich obdobi 6.7 276 276 393
PASIVA Pozndmka 31.12.2023 31.12.2022
Pasiva celkem (%) 56 545 27 999

1 | Zavazky v(c¢i bankam a druzstevnim zaloznam (%) 6.8 22013 0
v tom: b) ostatni zavazky 22013 0
Ostatni pasiva 6.9 19 599 11241

6 |Rezervy (2) 6.10 0 2244
v tom: b) na dané 0 2244
Cizi zdroje celkem 41612 13485

9 | Zakladni kapital (%) 6.11 4000 4000
z toho: a) splaceny zakladni kapital 4000 4000

15 | Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 6.12 0 0

10514

| | D) prirtstek kapitalu ] 10933 10514

17 | Vlastni kapital

Podpisovy zdznam statutdmiho organu Ucetni jednotky:

Sestaveno dne 16.9.2024 i «7
Lo Y
Ing. Jan Spurny 7 e \/4/[/“‘1\‘
4 /"4
mistopredseda predstavenstva f// /

Pripojena priloha je nedilnou soucCasti této Ucetni zaverky.

14 933

74514
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za rok 2023

(v tisicich K¢)

Poznamka 2023 2022
1 | Vynosy z Urokd a podobné vynosy (%) 7.2 1692 316
z toho: a) uroky z dluhovych cennych papir( 1638 293
2 | Naklady na uroky a podobné naklady () 7.2 756 131
4 | Vynosy z poplatk( a provizi 7.3 1763 1622
5 | Naklady na poplatky a provize 7.3 5198 3610
6 | Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 7.4 -76 351
7 | Ostatni provozni vynosy 7.5 32 381 25787
8 | Ostatni provozni naklady 7.5 1066 688
9 | Spravni naklady (%) 7.6 11576 8134
v tom: a) naklady na zaméstnance (%) 5105 3788
z toho: aa) mzdy a platy 4037 3022
ab) socidlni a zdravotni pojisténi 1068 766
b) ostatni spravni naklady 6 471 4346
11 louhadobém hraotnérn, a nehmotmén mejetku () 65 3621 2443
20 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné ¢cinnosti pfed zdanénim 13 543 13070
21 | Dan z pfijmu 7.7 2610 2 556
22 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 10933 10514
Podpisovy zaznam statutarniho organu Ucetni jednotky:
Sestaveno dne 16.9.2024 7 ’ p,
Ing. Jan Spurny - Te /\///// N
mistopredseda predstavenstva b // 7

Pripojena priloha je nedilnou souc¢asti této Ucetni zaveérky.
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PODROZVAHA

Ke dni 31.12. 2023

(v tisicich K¢)

Pripojena priloha je nedilnou soucasti této Ucetni zaverky.

Pozndmka 31.12.2023 31.12.2022

4 | Pohledavky z pevnych terminovych operaci 10 49173 54709
12 | Zavazky z pevnych terminovych operaci 10 49 203 54 356
15 | Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 10 5205663 3626027
Podpisovy zdznam statutdmiho organu Ucetni jednotky:
Sestaveno dne 16.9.2024 : [ /
Ing. Jan Spurny Tt \J// ’’’’’ =5

)
mistopredseda predstavenstva J.v/,: // /

L/
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VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU

za rok 2023

(v tisicich K¢&)

Zdkladni|  Vlastni| Emisni| Rezerv| Kapital. Ocenov’ Zisk
o . (o aci X Celkem
kapital akcie azio| fondy| fondy rozdily (ztrata)

Zustatek k 1.1.2022

Cisty zisk/ztrata za ucetni

, 0 0 0 0 0 0 10514 10514
obdobi

Podily na zisku = vyplata 0 0 0 0 0 0 9185 9185
dividendy

Zlstatek k 31.12.2022

Zlstatek k 1.1.2023
Cisty zisk/ztréta za ucetni

p 0 0 0 0 0 0 10933 10933
obdobi
Podily na zisku - vyplata 0 0 0 0 0 o  -10514 10514
dividendy
Zlstatek k 31.12.2023 4000 10933 14933
Podpisovy zaznam statutarniho organu Ucetni jednotky:
Sestaveno dne 16.9.2024 7 f’) /
Ing. Jan Spurny fq,///,;
mistopredseda predstavenstva "/ 74

Pfipojena pfiloha je nedilnou soucasti této ucetni zaverky.
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PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

1. Obecné informace

Art of Finance investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jako ,Investi¢ni spolec¢nost”) byla zalozena v souladu se zdkonem ¢.
240/2013 Sh,, o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jako ,ZISIF").

Nazev Investicni spolecnosti: Art of Finance investiéni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Narodni 135/14, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Den zéapisu do obchodni rejstriku: 19.12.2014

ICO: 036 51185

DIC: CZ03651185

Pravni forma: akciova spolecnost

Zakladni kapital: 4.000.000 K¢

Akcie: 400 ks akcii na jméno v listinné podobé o nominalni hodnoteé 10 000 K&
Zapsana do obchodniho rejstriku: vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B vloZzka 20321

Predmét podnikani: Obhospodarovaniinvesti¢nich fondd, konkrétné fondl kvalifikovanych investor(.

Investicni spole¢nost v ramci svého predmétu podnikani poskytuje cinnosti
obhospodarovani investi¢nich fondl, ¢imZ se rozumi sprava jejich majetkuy,
vCetneé investovani na jejich Ucet, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Investi¢ni spolecnost byla dne 19.12.2014 zapséna do seznamu Ceské néarodni banky (dale jen ,CNB") podle § 596 pism.
a) ZISIF.

1.1.  Organizacni struktura InvestiCni spoleCnosti a jeji zasadni zmény v uplynulém

obdobi
Statutdrni organ:
Predstavenstvo:
predseda predstavenstva: Ing. Petr Krcil od11.2.2015
mistopredseda pfedstavenstva: Ing. Jan Spurny 0d 19.12.2014
Clen predstavenstva: Ing. Radek Cmiral od11.2.2015
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Dozoréi rada:

pfedseda dozorci rady: Ing. Jan Sef¢ik od1.8.2015

Clen dozorci rady: Ing. Jan Pavek od 12.5.2016 do 20. 11. 2023
Clen dozorci rady: Adam Bilko od 4. 3. 2020

Clen dozorci rady: Petr Lunak od 20. 11. 2023

Management dle aktudlniho organiza¢niho fadu:

Ing. Jan Spurny Vykonny reditel
Ing. Petr Kréil Investi¢ni feditel, obhospodafovani fondu
Ing. Radek Cmiral Reditel fizenf rizik

Interni audit, compliance a fizeni rizik:

Interni audit zajisténo na zakladé smlouvy o administraci
Compliance zajisténo na zakladé smlouvy o administraci
Ing. Radek Cmiral Reditel fizenf rizik

V rozhodném obdobi doslo ke zméné Clena dozorci rady. Od 20. listopadu 2023 se stal ¢lenem dozorc¢i rady Petr Lunak,
ktery nahradil Ing. Jana Pavka.

2. Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Od data zapisu Investiéni spole¢nost U¢tuje dle Ucetni osnovy uréené pro banky a jiné finanéni instituce ve smyslu vyhlasky
¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji neéktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o uUcetnictvi, ve znéni pozdéjsich
predpisl, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve znéni pozdéjsich predpist (déle jen
,VoUBFI").

Usetni z&vérka byla pfipravena na zakladé Ucetnictvi vedeného v souladu se zékonem ¢. 563/1991 Sb., o Udetnictvi, ve
znéni pozdgjsich predpisl (dale jen ,ZoU") a pfislusnymi nafizenimi a vyhléaskami platnymi v Ceské republice, zejména
VoUBFI. Ugetni zévérka byla sestavena na zékladé akruéiniho principu a na zékladé zédsady ocenovani redlnou hodnotou
ve smyslu Mezinarodnich Ucetnich standardd upravenych pravem Evropskeé unie.

V souladu s § 4a odst. 1 VoBUP Investi¢ni spolecnost vykazuje, oceriuje a uvadi informace o finanénich néstrojich podle
mezinarodnich Gcetnich standard( upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie (déle jen ,IFRS").

Tato Ucetni zavérka je zpracovéna v souladu s pozadavky VoUBFI, na uspofadani a obsahové vymezeni polozek Ucetni
zaveérky a rozsah Udajll ke zverfejnéni pro banky a jiné finanéni instituce.

Individudini Ucetni zavérka byla zpracovana jako fadna k datu 31. 12. 2023, za Ucetni obdobiod 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

(dale téz ,ucetni obdobi”).
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Ugetni zévérka je prezentovéna v Geskych korundch (dale téz ,Ke" & ,CZK"). Ciselné Udaje jsou vykazany v tisicich K&, neni-
li uvedeno jinak.

Ugetnictvi respektuje obecné Udetni zasady, zdsadu Uctovani ve vécné a Gasové souvislosti, zdsadu opatrnosti a
predpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

V souladu s § 234 ZISIF se Ucetni zavérka Investicni spoleCnosti ovéfuje auditorem.
Investi¢ni spolenost neni subjektem vefejného zajmu podle § 1a ZoU. Piedklddana ucetni zavérka Investicni spole¢nosti

je nekonsolidovana. Investiéni spole¢nost nemé v souladu s § 22 ZoU povinnost sestavovat konsolidovanou Ucetni
zaverku.

3. DUlezité ucetni metody

Usetni zavérka Investi¢ni spoleénosti byla sestavena na principu nepretrzitého a Gasové neomezeného trvani spole¢nosti
jako Ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s ndsledujicimi dilezitymi ucetnimi metodami:

3.1. Den uskutecnéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutec¢néni Uc¢etniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nadkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt, den provedeni platby, popf. inkasa z Uctu klienta, den pfipsani
(valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Financni aktiva

Nakupy nebo prodeje financénich aktiv jsou vykazany k datu sjednani obchodu — datum, kdy se Investi¢ni spolec¢nost
zavazala koupit/prodat aktivum.

Financni aktivum se zalctuje v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. ucetni
jednotka vykazuje vSechna sva smluvni prava. Smluvni prava zaniknou, pokud Investiéni spole¢nost uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou, nebo se téchto prav vzda. Pokud by prevod finanéniho aktiva
nesplioval kritéria k oduc¢tovani, pak Investi¢ni spole¢nost o prevedeném aktivu netctuje jako o svém aktivu.

Financéni aktivum nebo jeho ¢ast se oductuje, pokud vyprsela prava na obdrZzeni penéznich tokd z investic nebo prevedla
vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Vynosy z dividend jsou uctovany v ramci vynos( z dividend, jakmile na né Investi¢ni spole¢nosti vznikne narok.
Finan¢ni zavazky
Vznik nebo prevody finanéniho zavazku jsou vykazovany k datu sjednani obchodu.

Investiéni spolecnost zalctuje financni zavazek v pfipade, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se
nastroje, tj. Ucetni jednotka vykazuje vSechny své smluvni povinnosti.

Investiéni spolecnost vyjme finanéni zavazek z rozvahy v pfipade€, ze financéni zavazek zanikne, tedy v pfipadg, ze je
povinnost definovana smlouvou spinéna, zruSena nebo skondi jeji platnost.

Sména se stavajicim dluznikem a véfitelem dluhového nastroje s podstatné rozdilnymi podminkami se zobrazuje jako
zanik ptvodniho finan¢niho zdvazku a zauétovani nového finanéniho zédvazku.
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Derivaty

Pevné a opcni terminové operace se od okamziku sjednani obchodu do okamziku jeho vyporadani vykazuji rovnéz na
rozvahovych a vysledkovych uUctech.

3.2. Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je tvoren stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti delSi nez jeden rok a v
ocenéni prevysujicim 80 tis. KE. Samostatné movité véci s dobou pouzitelnosti delsi, nez jeden rok se zahrnuji do
dlouhodobého hmotného majetku, pokud jejich ocenéni pfesahne ¢astku 80 tis. KC.

Dlouhodoby hmotny majetek se ocenuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu pofizeni, naklady na dopravu, clo a
dalsi naklady s pofizenim souvisejici. Uroky z Uverl a pUjéek pfijatych na pofizeni dlouhodobého hmotného majetku jsou
soucasti financnich nakladd a nezvysuji pofizovaci cenu majetku.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku nad 80 tis. K& zvySuji jeho pofizovaci cenu. Bézné
opravy a udrzba se U¢tuji do nakladu.

Dlouhodoby hmotny majetek se odepisuje do nakladl po dobu ekonomické Zivotnosti.

Dlouhodoby hmotny majetek ziskany bezplatné se ocenuje reprodukéni pofizovaci cenou a Uctuje se ve prospéch uctu
ostatnich kapitdlovych fond( (u neodepisovaného majetku) nebo oprévek (u odepisovaného majetku).

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku zvysuji jeho pofizovaci cenu. Opravy a udrzba se
Uctuji do ndkladd.

Odpisy a opravné polozky

Odpisy jsou vypocteny na zakladé pofizovaci ceny a predpokladané doby Zivotnosti pfislusného majetku. Odpisovy plan
je v prlbéhu pouzivani dlouhodobého hmotného majetku aktualizovdn na zakladé ocekdvané doby zivotnosti a
predpokladané zbytkové hodnoty majetku. Investi¢ni spole¢nost eviduje v dlouhodobém hmotném majetku pouze osobni
automobily, které ucetné odepisuje po dobu péti let.

Pokud dochazi k poklesu ucetni hodnoty u dlouhodobého hmotného majetku, tvofi Investi¢ni spole¢nost opravnou
polozku z dlivodu doc¢asného nepouzivani, poskozeni atd.

3.3. Financéni aktiva

Investi¢ni spole¢nost pred klasifikaci finanénich aktiv provadi analyzu jednotlivych slozek majetku, pfedevsim pak
drZzenych cennych papirl, a stanovi, zda se jedna o dluhové finanéni aktivum nebo kapitdlovy nastroj. Kapitalovym
nastrojem je smlouva dokladajici zbytkovy podil na aktivech Ucetni jednotky po odecteni vSech jejich zavazku.

V pripadé€, ze Investicni spolecnost drzi investicni akcie nebo podilové listy, kdy na svou zadost ma pravo na odkup téchto

cennych papir(, investiéni akcie nebo podilové listy pfedstavuji smluvni pravo pfijmout hotovost nebo jiné finanéni aktivum
a bude se tak zpravidla jednat o dluhové finaneni aktivum.

3.3.1. Dluhova finan&ni aktiva
Mezi dluhova finanéni aktiva se z rozvahy fadi:
e Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami,
e Dluhové cenné papiry,

e nékterd Ostatni aktiva.
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Polozka ,Pohledavka za bankami a druzstevnimi zaloznami“ obsahuje zejména bézné ucty, terminové vklady, pfipadné
poskytnuté uvéry, poskytnuté uvéry v ramci repo obchodl a ostatni pohleddvky u centrdlnich bank, bank nebo
druzstevnich zalozen.

PoloZzka "Dluhové cenné papiry" obsahuje dluhové cenné papiry emitované viadnimi institucemi a ostatni dluhové cenné
papiry ocefiované nabéhlou hodnotou, dluhové cenné papiry ocenované realnou hodnotou, dluhové cenné papiry
poskytnuté jako kolateral v repo obchodech, poskytnuté dluhové cenné papiry zapUjckou a opravnou polozku k dluhovym
cennym papirdm oceriovanym nabéhlou hodnotou.

Finan¢nimi dluhovymi aktivy v poloZce "Ostatni aktiva" jsou zejména ostatni pohledavky ke tfetim osobam, pohledavky z
obchodovani s cennymi papiry.

Investi¢ni spolecnost fidi své portfolio aktiv na zékladé obchodniho modelu, ktery odrazi zplsob, jakym spravuje aktiva za
Ucelem vytvareni penéznich tok{. Investiéni spole¢nost Fidi ¢ast svého portfolia na zékladé obchodniho modelu s cilem
vybirat smluvni penézni toky z aktiv (dale jako ,neinvesti¢ni portfolio”) a ¢ast svého portfolia, které vyhodnocuje na zakladé
redinych hodnot (dale jako ,investi¢ni portfolio®).

Finan¢ni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyz se zméni obchodni model pro spravu celého portfolia.
Reklasifikace ma prospektivni vliv a je aplikovana od po¢atku vykazovaného obdobi, které nasleduje po zméné obchodniho
modelu. K zadné takové zméné v prabéhu roku 2023, resp. 2022 nedoslo.

Investi¢ni portfolio

Investi¢ni spolecnost klasifikuje své investice do dluhovych financnich aktiv na zakladé obchodniho modelu pro spravu
téchto financénich aktiv a na zakladé charakteristik smluvnich penéznich tokd plynoucich z téchto finanénich aktiv.
Portfolio finanénich aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Investiéni spole¢nost
se vramci investi¢niho portfolia soustfeduje pfedevsim na informace o realné hodnoté a vyuziva tuto informaci k
hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani.

Smluvni penézni toky z dluhovych nastroji Investi¢ni spole¢nosti jsou tvofeny zpravidla pouze jistinou a Urokem, ale
pfesto nejsou tyto cenné papiry klasifikované jako drzené za ucelem inkasovani smluvnich penéznich tokl ani jako cenné
papiry drzené za uUcelem inkasovani penéznich tokd a uréené k prodeji. Z vySe uvedeného plyne, Ze investice v ramci
investi¢niho portfolia do dluhovych finan¢nich aktiv Investiéni spolecnost klasifikuje jako finanéni aktiva v redlné hodnoté
do zisku nebo ztraty (dale také jako ,FVTPL").

Investicni spolecnost pri prvotnim zauctovani oceriuje financnim aktivum realnou hodnotou. Nasledné zmény redlné
hodnoty a oductovani finanéniho aktiva je uctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je
soucasti polozky ,Zisky nebo ztraty z financnich operaci” mimo nabéhlé uroky, které jsou Uctovany v casoveé souvislosti
do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty se vykazuji v poloZce ,Vynosy z Urokd a podobné vynosy".

Do investicniho portfolia Investicni spolecnost zaradila dluhové cenné papiry a derivaty.
Neinvesti¢ni portfolio

V neinvesti¢nim portfoliu jsou finanéni aktiva drzena za Ucelem shromazdovani smluvnich penéznich tokl a Investiéni
spole¢nost tak posuzuje, zda tyto penézni toky predstavuiji pouze platby jistiny a Grokd (,SPPI test”). Pri tomto posouzeni
investicni spolecnost rozhodne, zda jsou smluvni penézni toky v souladu se zakladnim uveérovym ujednanim, tzn. jistina
je realna hodnota pfi pocatecnim zauctovani a Uroky zahrnuji pouze zohlednéni Uvérového rizika, Casové hodnoty penéz,
jinych zakladnich Uvérovych rizik a ziskové pfirdzky. Pokud smluvni ujednani nesplfiuje podminky SPPI testu, je finanéni
aktivum klasifikovano a ocenéno ve FVTPL.

Investi¢ni spole¢nost pfi prvotnim zauctovani ocenuje finanénim aktivum realnou hodnotou. Nasledné je finanéni aktivum
ocenovano nabéhlou hodnotou snizenou o opravené polozky vypoctené pomoci modelu oCekavanych Uvérovych ztrat.
Urokové vynosy z téchto aktiv jsou vypoditany za pouziti metody efektivni irokové sazby a jsou vykazany ve vykazu zisku
a ztraty v poloZce ,Vynosy z Urokd a podobné vynosy".



Vyroc¢ni zprava spole¢nosti Art of Finance investi¢ni spole¢nost, a.s. za rok 2023

Do neinvesti¢niho portfolia Investi¢ni spole¢nost zaradila pohledavky za bankami a pohledavky a zavazky z obchodnich
vztah(.

3.3.2. Derivaty
Derivat je finanéni nastroj, ktery splfiuje nasledujici podminky:

e jeho realna hodnota se méni v zavislosti na zméné Urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity,
ménového kurzu, cenového indexu, na Uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v zavislosti na jiné
proménné (tzv. podkladovém aktivu),

e ve srovnani s ostatnimi typy kontrakt(, v nichZ je zalozena podobna reakce na zmény trznich podminek, vyzaduje
malou nebo nevyzaduje Zadnou pocatecni investici,

e bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u ného delsi nez u spotové
operace.

Financni derivaty vyuziva Investiéni spole¢nost zejména na fizeni svych pozic, kdy jsou derivaty klasifikovany jako drzené
za Ucelem obchodovani a jsou vykazany v realné hodnoté s pfecenénim do zisku nebo ztraty.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v redlné hodnoté. Kladna hodnota derivatd je vykdzana v ramci polozky ,Ostatni aktiva“.
Zaporna redlna hodnota je soucasti polozky ,Ostatni pasiva“. Zména realné hodnoty je ve vykazu zisku a ztraty zohlednéna
v polozce ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”. V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté
podkladového nastroje v polozkach ,Pohledavky z pevnych terminovych operaci” a ,Zavazky z pevnych terminovych
operaci”,

3.4. Financni zavazky

Finanéni zavazky jsou nederivatové financni zdvazky, jejichz podstata vyplyva ze smluvni dohody, kdy Investiéni
spole¢nost ma povinnost dorucit drziteli hotovost nebo jiné finanéni aktivum.

Finanéni zavazky jsou ocenény v nabéhlé hodnoté s vyjimkou finanénich zavazkd, které se oceriuji redlnou hodnotou.
Finanéni zdvazky jsou ocenovany realnou hodnotou v pfipade, kdy souviseji sinvestiénim portfoliem Investiéni
spole¢nosti, na zakladé toho, Ze tyto zavazky patfi do skupiny financnich aktiv a zavazkd, které jsou jako celek fizeny a
jejich vykonnost je vyhodnocovana na zakladé realné hodnoty.

Finanéni zdvazky ocenéné v nabéhlé hodnoté

Investi¢ni spole¢nost pfi prvotnim zaucétovani ocefuje finanéni zavazky redlnou hodnotou. Nabéhlé pfislusenstvi je
vykdzano ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Néklady z Urokl a podobné ndklady”. Oductovani financnich zavazkl je
Uctovano do vysledku hospodafeni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti polozky ,Zisk nebo ztrata z
financénich operaci”.

Finan¢ni zavazky ocenéné v readlné hodnoté

Investiéni spole¢nost pfi prvotnim zauctovani ocenuje finanéni zavazky redlnou hodnotou. Nasledné zmeény realné
hodnoty pfifaditelné Uverovému riziku jsou vykazovany v rozvaze jako ocenovaci rozdil a ostatni zmény realné hodnoty,
nabéhlé prislusenstvi a oductovani finanénich zavazk{ je uctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu
zisku a ztraty je soucasti polozky ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

3.5. Penézni prostredky

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych uctech u bank a jiné kratkodobé investice na
aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Ucty. Pfecerpani bankovnich Uétd se v rozvaze vykazuje
v zavazcich v poloZce ,Zavazky v(c¢i bankam a druzstevnim zaloznam".
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3.6. Leasing

Investi¢ni spole¢nost jako najemce

Investi¢ni spole¢nost jako najemce nerozliSuje operativni a finanéni leasing. Investiéni spoleé¢nost vykazuje v rozvaze
aktiva v polozce ,Dlouhodoby hmotny majetek”, které reprezentuje pravo k uziti aktiv, ktera jsou predmétem leasingovych
ujednani. Zaroven Investicni spolecnost prezentuje zavazky predstavujici povinnost hradit leasingové platby, které jsou v
rozvaze vykazany v polozce ,Ostatni pasiva“. Prava k uzivani a souvisejici zavazky jsou zachyceny k pocatku trvani
leasingu.

Investicni spolecnost rozliSuje mezi leasingem a servisni smlouvou dle toho, zdali je ve smlouvé pfedmét leasingu
identifikovan a je ovladan zakaznikem (ndjemcem), tj. Investicni spolecnosti. Ovladani aktiva existuje tehdy, pokud ma
najemce — Investi¢ni spolec¢nost pravo ziskat podstatnou ¢ast benefitl spojenych s aktivem z jeho uzivani po stanovenou
dobu a ma pravo ridit vyuziti daného aktiva.

Prava k uzivani aktiv jsou ocenéna ve vysi pofizovacich nakladd snizenych o opravky za dobu pouzitelnosti a o pfipadné
znehodnoceni. Aktivum je odepisovano rovnomeérnée do konce doby pouzitelnosti nebo po dobu trvani leasingu, nastane-
li drive. Prislusné odpisy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych
polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku”.

Zavazek z leasingu je prvotné ocenén ve vysSi soucasné hodnoty leasingovych plateb, které nebyly k pocatku trvani
leasingu uhrazeny. K diskontovani je vyuzita implicitni Urokova sazba, resp. pfirdistkova vypdjéni irokova sazba Investi¢ni
spolecnosti, nelze-li implicitni urdit.

Zavazek z leasingu je nasledné ve svém ocenéni navysovan o nabéhlé droky a snizovan o uhrazené platby. Pokud dojde
ke zméné budoucich leasingovych plateb v disledku zmény cenového indexu, zmény trzni trokové sazby, zmény odhadu
garantované zbytkové hodnoty nebo zmény ve vyuziti kupni opce nebo opce na prodlouzeni, dojde k pfecenéni vyse
zdvazku z leasingu. Pfecenéni zavazku z leasingu Investi¢ni spole¢nost vykazuje jako Upravu hodnoty aktiva, maximalné
véak do vyse jeho Ucetni hodnoty. Upravy hodnoty aktiva pod jeho Ucetni hodnotu jsou Uctovany do vysledku hospodareni
v poloZce ,Ostatni provozni naklady”. Nabéhlé uroky jsou ve vykazu zisku a ztraty vykazany v polozce ,Naklady na uroky a
podobné ndklady” a pfecenéni zavazku z leasingu je souc¢asti ostatnich provoznich nakladd a vynosu.

Investicni spolecnost aplikuje vyjimky a nevykazuje prava k uzivani aktiv a zavazky z leasingu v souvislosti s kratkodobymi
leasingy a leasingy aktiv nizkych hodnot. Za aktivum nizké hodnoty Investicni spolecnost povazuje aktivum do hodnoty
100 000 K¢. Kratkodobé leasingy jsou vymezeny jako leasingy s dobou trvani do 12 mésica.

Pri stanoveni doby trvani leasingu u smluv uzavrenych na dobu neurcitou Investi¢ni spole¢nost posuzuje predevsim
dostupnost, pracnost a vysi nakladt na zménu predmétu ndjmu. Z tohoto divodu Investi¢ni spoleénost mize klasifikovat

leasingové smlouvy na dobu neurcitou za kratkodobé i dlouhodobé. U dlouhodobych najmu je pak doba trvani leasingu
odhadnuta vedenim Investi¢ni spole¢nosti s pfihlédnutim na prfedpoklad budouciho vyvoje Investiéni spole¢nosti.

3.7. Tvorba opravnych polozek

Investi¢ni spole¢nost k dluhovym finanénim nastrojliim vykazanym v nabéhlé hodnoté posuzuje ocekavané Uvéroveé ztraty
(déle jako ,ECL") a to ke konci kalendarniho Gtvrtleti.

Pri vyCisleni ECL Investicni spolecnost zohledruje
e nezkreslenou a pravdépodobnostné vazenou ¢astku, kterd se urc¢i vyhodnocenim moznych vysledkd,
e Casovou hodnotu penéz a

e pfimérfené a dolozitelné informace, dostupné k datu vykazani bez nepfimérenych nakladd nebo Usili, o minulych
udalostech, soucasnych podminkach a prognozach budoucich ekonomickych podminek.
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Investi¢ni spole¢nost v neinvesti¢nim portfoliu eviduje pouze kratkodoba dluhova finanéni aktiva vici podilovym fondim,
které obhospodaruje. Vzhledem ktomu, Ze Investi¢ni spoleénost ma prehled o finan¢nich vysledcich jednotlivych
podilovych fondl nepretrzité a jejich platebni moralka je vyhodnocena jako vynikajici, shledala Investi¢ni spole¢nost riziko
selhani za nevyznamné. Z vySe uvedeného plyne, Ze Investicni spolecnost nelctuje o opravnych polozkach. V pfipadé
vyznamneého zvySeni Uvérového rizika Investi¢ni spole¢nost prehodnoti vysi opravné polozky.

Tvorba opravnych polozek je vykazana ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,0dpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a
rezerv k pohleddvkam, cennym papirlim a zarukam".

3.8. Vzdajemna zuctovani

Financni aktiva a zavazky se vzajemné zapocCitavaji a Cista Castka je vykazana v rozvaze, pokud existuje pravné
vymahatelny narok na zapocteni zictovanych castek a existuje zameér vyporadat je v Cisté vysi nebo realizovat aktivum a
vyporadat zavazek soucasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny
v ramci bézného podnikani, ale i v pripadé selhani, platebni neschopnosti nebo uUpadku Investi¢ni spolecnosti nebo
protistrany.

3.9. Z4asady pro uctovani ndkladud a vynosU

Naklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimz Casové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této zasady nebylo
mozné podat vérny a poctivy obraz pfedmétu Ucetnictvi Investi¢ni spolecnosti, bude administrator postupovat odchylné.
Casové rozliseni neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jednd o nevyznamné &éstky, kdy jejich ziétovanim do nakladt
nebo do vynost bez ¢asového rozliSeni neni dotcen Ucel casového rozliseni a Ucetni jednotka tim prokazatelné nesleduje
zameérnou Upravu hospodarského vysledku, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje, popr. prijmy.

Opravy nakladli nebo vynost minulych U¢etnich obdobi se Uctuji na uétech nakladl nebo vynost bézného obdobi, pokud
se nejedna o opravy zdsadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi, které se Uctuji jako Upravy vysledkd minulych let.

3.9.1. Urokové néklady a vynosy

O urokovém nakladu nebo vynosu se Uctuje ve vécné a Casove souvislosti a takto rozliSeny urokovy vynos nebo naklad je
soucasti oceneéni.

Urokové néklady a vynosy se vykazuiji ve vysledku hospodareni v polozce ,Néklady na troky a podobné néklady” a ,Vynosy
z Urok( a podobné vynosy".

3.9.2. Vynosy a naklady z poplatkl a provizi

O vynosovych nebo nakladovych poplatcich se UCtuje ve vécné a Casové souvislosti k datu realizace transakce. O
nakladech nebo vynosech z provizi se UCtuje ve vécné a Casoveé souvislosti.

3.9.3. Naklady a vynosy z pokut a penale

Smluvni pokuty a pendle jsou Uétovani v okamziku jejich faktického vzniku, tj. k datu, kdy véfitel na né vznese narok u
dluznika.

3.10.  Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Prepocet cizi mény u finanénich aktiv a zavazkd ocenovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty je soucasti zmény
realné hodnoty tohoto aktiva nebo zavazku. Ostatni aktiva a zavazky vycislené v cizi méné spolec¢né s devizovymi
spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlagovanym CNB platnym
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k datu ucetni zavérky a vysledny zisk nebo ztrata z prfepoctu aktiv a zavazkl vycislenych v cizi méné jsou vykazany ve
vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

3.11.  Dan z pfijmd

Danovy zaklad pro dan z pfijm0 se propocte z vysledku hospodareni bézného Ucetniho obdobi pfipoctenim darfiové
neuznatelnych nakladd, ode¢tenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmU a pfipoctenim zisku nebo ztraty nezohlednéné
ve vysledku hospodareni, ktery je dale upraven o slevy na dani a piipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych do¢asnych rozdilll mezi Ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouzitim
oCekavané danové sazby platné pro obdobi ve kterém budou prfechodné rozdily zakladem splatné dané. O odlozené
danové pohledavce se UCtuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich. V podminkach ¢innosti Investicni spolecnosti vznika odlozena dan zejména z titulu zmén v ocenéni majetku.
Odlozeny danovy zavazek se vykazuje v polozce ,Ostatni pasiva” a odlozena danova pohledavka je soucasti polozky
,Ostatni aktiva“. Zména odloZené dané vztahujici se k pfechodnym rozdildm vykazanym v ramci rozvahy je také vykazana
v rozvaze jako snizeni/zvy$eni téchto pfechodnych rozdild. Ostatni zmény odloZené dané jsou vykazany ve vykazu zisku
a ztraty v ramci polozky ,Dan z prijmd”.

3.12. Tvorba rezerv

Rezervy jsou uréeny k pokryti zavazk( nebo nakladl, jejichZ povaha je jasné definovana a u nichz je k rozvahovému dni
bud pravdépodobné, Ze nastanou, nebo jisté, ze nastanou, ale nenf jista jejich vyse nebo okamzik jejich vzniku.

Rezerva se tvori v pfipade, pro ktery plati nasledujici kritéria:
e existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

e jepravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odtok prostfedk( predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
"pravdépodobné" znamena pravdépodobnost prevysujici 50 %,

e je mozné provést prfimérené spolehlivy odhad vyse plnéni.

Pro dosazeni nejlepsiho odhadu rezervy se berou v Uvahu veskera rizika a nejistoty, které nevyhnutelné provazi mnoho
souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouci udalosti, které mohou mit vliv na ¢astku nezbytnou k vyporadani dluhu, se
zohlednuji v Castce rezervy v pfipadé, ze existuje dostatecné objektivni jistota, ze k nim dojde. Pfi vycisleni rezervy se
neberou v Uvahu zisky z ocekavanych vyrazeni aktiv, a to ani tehdy, kdy ocekavana vyrazeni jsou tésné spojena s udalosti,
jez je pricinou tvorby rezervy.

3.13.  Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahoveé polozky

Kromé obchodd, které vedou k vykazani aktiv a zavazk( v rozvaze, vstupuje Investiéni spole¢nost i do transakci, kterymi
mu vznikaji podminéna aktiva a zavazky.

Podminéna aktiva a podminéné zavazky jsou evidovany v podrozvahové evidenci.

Tyto transakce Investiéni spole¢nost sleduje, nebot predstavuji dileZitou souc¢ast jeho ¢innosti a maji podstatny vliv na
uroven rizik, kterym je Investi¢ni spole¢nost vystavena (mohou zvysSit nebo sniZit jina rizika, napf. zajisténim aktiv a
zavazk( vykazanych v rozvaze).

Podminéné aktivum/zdvazek je mozné aktivum/zavazek, které je dlsledkem minulych udalosti a jehoZ existence bude
potvrzena tim, Ze v budoucnosti nastane (nenastane) nejista udalost, kterd neni piné pod kontrolou Investi¢ni spole¢nosti.
Podminénym zavazkem je i existujici zavazek, jestlize neni pravdépodobné, Ze k jeho vyrovnani bude nezbytny odtok
prostfedkld predstavujicich ekonomicky prospéch, nebo nelze-li vysi zédvazku spolehlivé vycislit. Podminénymi zédvazky
jsou napf. neodvolatelné uvérové prisliby, ru¢eni apod.
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Vyjma podminénych aktiv a podminénych zavazkd jsou v podrozvahové evidenci vedena také aktiva vyplyvajici z ¢innosti
spocivajicich ve spravé a Uschové cennosti a cennych papirli a souvisejici zdvazky prislusna aktiva klientdim vratit (napf.
aktiva ve spravé). Podrozvahovymi poloZkamijsou i nominalni hodnoty Urokovych a ménovych nastroj, véetné forward,
swapl, opci a futures. Detailni informace o derivatovych operacich jsou popsdny v bodé Derivaty.

3.14.  Cenné papiry vydavané Investicni spolecnosti
Investicni spoleCnost vydava pouze zakladatelské akcie na jméno v listinné podobé o nominalni hodnoté 10 000 K¢.
e Sjednou akcii je spojen 1 hlas. Celkovy pocet hlas v Investi¢ni spole¢nosti je 400.

e Akcie mohou byt vydany jako hromadné akcie nahrazujici jednotlivé akcie. Prava spojena s hromadnou akcif
nemohou byt pfevodem délena na podily.

Hodnota zakladatelskych akcii pfedstavuje zapisovany zakladni kapital.

4. Zmeény ucetnich metod a metod vykazovani

Aplikace novych a novelizovanych Ucetnich standardd IFRS

Standardy a interpretace nové aplikované Investi¢ni spoleénosti pro aktualni tcetni obdobi

Nasledujici standardy, interpretace a dodatky byly novée aplikované Investicni spolecnosti od 1. ledna 2023. Jejich aplikace
nema vyznamny vliv na ¢astky vykazané v bézném obdobi (a/nebo v obdobi predchazejicim), pokud neni nize uvedeno
jinak.

Prvotni aplikace IFRS 17 a IFRS 9 — srovnavaci informace (Dodatek IFRS 17)

Dodatek v ramci pfechodnych ustanoveni pfinasi moznost pfi zvefejnéni srovnavacich informaci k finanénim aktivim pfi
prvotni aplikaci ucetniho standardu IFRS 17. Dodatek umoznuje ucetnim jednotkam, které prvné aplikuji soucasné oba

Ucetni standardy IFRS 17 a IFRS 9, zverejnit srovnavaci informace k finan¢nimu aktivu, jako kdyby byly na toto finaneni
aktivum aplikovany jiz drive pozadavky Ucetnich standardd IFRS 9 na klasifikaci a ocenovani.

Mezinarodni dariova reforma — modelova pravidla druhého pilife (Dodatek IAS 12)

Dodatek zavadi docasnou vyjimku z pozadavku tykajicich se vykazovani a zverejiiovani informaci o odloZenych danich
souvisejicich s danémi ze zisku podle druhého pilife OECD. Dodatek dale pfinasi cilené pozadavky na zvefejnéni pro
dot&ené Ucetni jednotky.

Zverejnéni ucetnich pravidel (Dodatek IAS 1 a IFRS Practice Statement 2)

Zamérem projektu IASB bylo vypracovat postupy a priklady, a pomoct tak Ucetnim jednotkam aplikovat Usudky o
vyznamnosti pfi zvefejfiovani Ucetnich pravidel. Dodatek ke standardu IAS 1 pozaduje, aby ucetni jednotky ve svych

UcCetnich zavérkach zverejiiovaly spiSe vyznamné informace o Ucetnich pravidlech (ve smyslu ,material) neZ podstatna
Ucetni pravidla (ve smyslu ,significant”).

Definice uéetnich odhadu (Dodatek IAS 8)

Dodatek definuje Ucetni odhady a pfinasi dalsi Upravy, které maji pomoct Ucetnim jednotkam odlisit zmény uUcetnich
odhadl od zmén Ucetnich pravidel.
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Platné standardy a interpretace neucinné pro aktualni obdobi

Nize uvedené standardy a interpretace, resp. jejich dodatky byly sice vydany IASB, nicmméné nejsou ucinné pro ucetni
obdobi zaéinajici 1. ledna 2023 a/nebo jesté nebyly schvaleny Evropskou komisi (uvedeno v tabulce nize). Investi¢ni
spole¢nost se u nich rozhodla, Ze nevyuzije moznosti jejich drivéjsi aplikace. Soucasné Investi¢ni spolecnost
nepredpokladd, ze jejich aplikace vyznamnym zplsobem ovlivni finanéni situaci a vysledek ucetniho obdobi Investi¢ni
spolecnosti, pokud neni niZze uvedeno jinak.

Klasifikace zdvazku jako kratkodobé nebo dlouhodobé (Dodatek IAS 1, vydany v lednu 2020)

Dodatek objasnuje jedno z kritérii klasifikace zavazku jako dlouhodobého, konkrétné pozadavek, kdy Ucetni jednotka ma
pravo odloZit vyporadani zavazku nejméné o 12 mésicll po skonceni Uéetniho obdobi. Takové pravo musi existovat k

datu zavérky a klasifikace je nezavisla na zaméru nebo ocekavani uplatnéni tohoto prava. Datum Uginnosti pro ucetni
obdobi zacinajici 1. ledna 2024 nebo pozdéji.

Dlouhodobé zavazky s kovenanty (Dodatek IAS 1, vydany v Fijnu 2022)

Navazujici dodatek upfesnuje, Ze na klasifikaci zavazku nemaiji vliv budouci kovenanty, kde povinnost dodrzeni je aZ po
skonceni ucetniho obdobi. Nicméné dodatek vyzaduje zverejnéni. Datum ucinnosti pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna
2024 nebo pozdéji.

Zavazek z leasingu pfi prodeji a zpétném leasingu (Dodatek IFRS 16)

Dodatek v pripadé transakci prodeje a zpétného leasingu upfesnuje pozadavky na nasledné ocenéni zavazku z leasingu.
Datum ucinnosti pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2024 nebo pozdéji.

Nedostate¢na sménitelnost (Dodatek IAS 21)

Dodatek upfesnuje, kdy je ména sménitelna a jak stanovit sménny kurz, kdyz sménitelnd neni. Datum Ucinnosti pro
Ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2025, avSak dosud neschvalené Evropskou unii.

5. Opravy chyb minulych let a vliv téchto oprav na vlastni
kapital

Ve sledovaném obdobi Investi¢ni spolecnost nerealizovala zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na vlastni
kapital.
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6. Vyznamné poloZky v rozvaze

6.1. Financni nastroje

Investi¢ni spole¢nost zverejiiuje informace pozadované Ucetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje finan¢ni nastroje do
nasledujicich kategorif:

K 31.12.2023:
tis. K& Ocenéné Ocenéné redinou hodnotou
Qggsglgd do ostatniho tplného vysledku do zisku nebo ztraty
dluhové kapitdlové povinné uréena
nastroje nastroje
Aktiva
Pokladni hotovost 1 0 0 0 0
Pohledavky za bankami 307 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 0 39677 0
Ostatni aktiva 3485 0 0 0
T B P ) ) S
Pasiva
druseteunim ghlofdm 0 0 0 2013 0
Ostatni paswa 18 600
T e ) R N
K 31.12.2022:
tis. K& Ocenéné Ocenéné redinou hodnotou
Qggsglgd do ostatniho tplného vysledku do zisku nebo ztraty
dluhové kapitdlové povinné uréena
nastroje nastroje
Aktiva
Pohledavky za bankami 144 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 0 10150
Ostatni aktiva 2901
R B ) B S )
Pasiva
Ostatni paswa 10859 183
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6.2. Pokladna

tis. K& 2023 2022
ZUstatky v pokladné 1 1

6.3. Pohledavky za bankami

tis. K& 2023 2022
ZUstatky na béznych ucétech 307 144

6.4. Dluhové cenné papiry

tis. K& 2023 2022
Dluhopisy 39677 10150

Splatna hodnota pohledavek z drzenych dluhovych cennych papirt (mysleno nominaini hodnota a nabéhly urok) ke konci
sledovaného obdobi ¢ini 39 867 tis. K& (rok 2022: 10 061 tis. K&).

V portfoliu Investi¢ni spole¢nosti jsou k 31.12.2023 drzeny ¢eské statni dluhopisy (ISIN CZ0001007041) a podnikové

dluhopisy (ISIN CZ0003538183) denominované v CZK. K 31.12.2022 byly v portfoliu Investi¢ni spole¢nosti drzeny ¢eské
statni dluhopisy denominované v CZK.

6.5. Dlouhodoby hmotny majetek

(v tis. K&) Prdva k uzivani Dopravni Technické Poskytl. zalohy Celkem
(IFRS 16) prostredky zhodnoceni na hmotny
majetek

Porizovaci cena

Zustatek k

2729 11 231 0 0 13960
1.1.2023
Prirtstky 3053 2778 0 0 5831
Ubytky
ZGstatek k 31. 12. 2023 5300 14 009 n‘ 19 309
Opravky
Zlstatek k

1458 2290 0 0 3748
1.1.2023
Prodany majetek 0 0 0 0 0
Odpisy a amortizace 2 548 3172

Zlstatek k 31. 12. 2023 2 082 4838 “ 6 920
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ZUstatkova hodnota k

1271 8 941 10212
1.1.2023

Zustatkova hodnota k

Soucdsti hodnoty dlouhodobého hmotného majetku je préavo k uzivani aktiva v zistatkové hodnoté 3 218 tis. K¢ (2022: 1
271 tis. K¢) — blizsi komentar v kapitole ¢. 8 Leasing.

6.6. Ostatni aktiva

tis. K& 2023 2022
Poskytnuté zalohy - kauce 168 182
Pohledavky v{ci statnimu rozpoctu — DPPO 233 3708
Dohadné polozky aktivni 2 893 2719
Kladna realnd hodnota derivatd 9 490
Pohledavky vici odbérateliim 592 0

Dohadné polozky aktivni pfedstavuji v minulém i sledovaném ucéetnim obdobi predevsim nevyfakturované odmeény za
obhospodarovani a rocni vykonnostni poplatek, ktery nalezi Investicni spolecnosti jakozto obhospodarovateli podilovych
fondd, a jejichZ zplsob vypoctu je uveden ve statutech jednotlivych fondd.

K 31.12. 2023 eviduje Investicni spolecnost zalohy na dan z pfijmu ve vySi 2 291 tis. KE. Ocekavana splatna dan z pfijmu
za rok 2023 ve vysi 2 058 tis. K¢ je vykazana kompenzované s témito zalohami, vysledkem je pohledavka viéi statnimu
rozpoctu ve vysi 233 tis. KC.

6.7. Naklady a prijmy pristich obdobi

tis. K& 2023 2022
Naklady pristich obdobi 276 393

Naklady pfistich obdobi predstavuji pfedevsim naklady na pojistné dopravnich prostredkd, licence na software a dopfedu
placené najemné garazovych stani.

6.8. Zavazky vuci bankam
tis. K& 2023 2022
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam 22013 0

Polozka ,Zavazky vic¢i bankam a druzstevnim zdloznam" predstavuje zdvazek z nevyporadané repo operace a nabéhly
urok k 31.12.2023.
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6.9. Ostatni pasiva

tis. K& 2023 2022
Zdavazky vUici dodavatelim 761 180
Zdavazky vici zaméstnanclm a ¢lendm statutdrnich organ( 448 295
Zdravotni a socialni pojisteni 114 74
Zdavazky vUc¢i statnimu rozpoctu — DPFO+ srazkova dan 33 17
Odlozeny darnovy zavazek 884 332
Dohadné polozky pasivni 380 173
Zdaporna realnd hodnota derivat( 82 183
Zdavazky z leasingl 3443 1353
Zavazek z vyplaty dividend (nezaplacena ¢ést) 9699 6186
Zavazky z titulu odmeén ze smluv o spolupraci 3755 2448

6.10. Rezervy

V UcCetni zaverce sestavené k 31.12.2022 Investicni spoletnost vykazala zavazek z dané z prijmu pravnickych osob ve vysi
2 244 tis. KC v rezervach. V Ucetni zavérce sestavené k 31.12.2023 byl zavazek z dané z pfijmu pravnickych osob ve vysi
KE 2 058 tis. K¢ vykazan v ramci Ostatnich aktiv, kdyz zaplacené zalohy na dan z pfijmu ve vySi 2 2917 tis. KC prevysily
splatnou dan za dany rok.

6.11.  Zakladni kapital

K31.12. 2023, resp. 31.12.2022 eviduje Investi¢ni spole¢nost zakladni kapital ve vysi 4 000 tis. K¢.

Zakladni kapital je tvoren 400 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé s jmenovitou hodnotou 10 000 K&.

6.12.  Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi a zisk
nebo ztrata za ucetni obdobi

Nerozdélené zisky a neuhrazené ztraty z pfedchozich obdobi jsou k 31.12.2023, resp. 31.12.2022 nulové.
Zisk Investi¢ni spole¢nosti za rok 2022 Cinil KE 10 514 tis. K&. a na zakladé rozhodnuti valné hromady byla ¢astka 10 514
tis. K& urcena k vyplaté dividendy.

Zisk za sledované ucetni obdobi ¢ini 10 933 tis. K&, o jeho rozdéleni rozhodne valna hromada.
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7.Vyznamné polozky ve vykazu zisku a ztraty

7.1. Financni nastroje

Investi¢ni spolecnost za sledované obdobi eviduje nasledujici zisky nebo ztraty vykazané v souladu s IFRS 9 ve vykazu
zisku nebo ztraty:

K31.12.2023
tis. K& Ocenéné Ocenéné realnou hodnotou
nabéhlou do ostatniho tplného vysledku do zisku nebo ztraty
hodnotou o o oo o
dluhové ndstroje kapitdlové povinné uréené
nastroje
Financni aktiva
tinesy z 0ol @ 54 0 0 1638 0
podobné vynosy
Vynqsy z poplatkd a 1763 0 0 0 0
provizi
Z|Vsk nePo, ztrata z 95 0 0 160 0
precenéni
Zisk nebo ztrata 1979

z oductovani

Zisk nebo ztrata 1792 3 457
z finan¢nich aktiv

Financni zavazky

Naklady na uroky a i i

podobné naklady 267 0 0 489 °
Naklady na poplatky 5108 0 0 0 0
a provize

Zisk nebo ztrata z 0 0 0 455 0
precenéni

Zisk nebo ztrata 1345

z oductovani

Zisk nebo ztrata 5 465 2289
z finan¢nich zavazkd

Zisk nebo ztrata
2 finanénich néstrojg 27 -- i -

Spole¢nost za minulé/srovnatelné obdobi evidovala nasledujicich zisky nebo ztraty vykazané v souladu s IFRS 9 ve vykazu
zisku nebo ztraty:
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tis. K& Ocenéné
nabéhlou
hodnotou

Financni aktiva

Vynosy z Urokd a

.. 23

podobné vynosy

\/ynqsy z poplatkd a 1622

provizi

Zisk nebo ztrata z 0

precenéni

Zisk nebo ztrata
z oductovani

Ocenéné redlnou hodnotou

do ostatniho Uplného vysledku do zisku nebo ztraty

dluhové ndstroje kapitdlové povinné uréené
nastroje
0 0 293 0
0 0 0 0
0 0 570 0

Zisk nebo ztrata 1645 1087
z finanénich aktiv

Financni zavazky
Naklady na uroky a

oodobné naklady 131 0 0 0 0
Naklady na poplatky 3610 0 0 0 0
a provize

Zisk nebo ztrata z 0 0 0 186 0

precenéni

Zisk nebo ztrata
z oductovani

Zisk nebo ztrata 3741 443
z finanénich zavazkd

Zisk nebo ztrata
z finanénich néstrojd

7.2.  Cisty Urokovy vynos
tis. K& 2023 2022
Vynosy z Urok( 1692 316
z vkladl 54 23
z dluhovych cennych papirl 1638 293
Ndklady na aroky -756 -131
z REPO operaci -489 -11
uroky ze zavazku z leasingu (IFRS 16) -267 -121

Cisty urokovy vynos

|
N
N
0]
0
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7.3. Vynosy a naklady na poplatky a provize

tis. K& 2023 2022
Vynosy z poplatk( a provizi 1763 1622
Ostatni 1763 1622
Néklady na poplatky a provize -5198 -3610
Bankovni poplatky -9 -12
za zprostredkovatelkou ¢innost -5189 -3 598

Investi¢ni spole¢nost v minulém a sledovaném uc¢etnim obdobi méla naklady na bankovni poplatky z vedeni béznych ucta,
naklady na odmény ze smluv o spolupraci a vynosy z vystupnich poplatkd podilnikd fondd, které Investiéni spole¢nost ve
sledovaném obdobi obhospodarovala.

7.4. Zisk nebo ztrata z financnich operaci
tis. K& 2023 2022
Zisk/ztrata z dluhovych finanénich nastrojd ocenénych realnou
26 -534
hodnotou
Zisk/ztrata z operaci s derivaty a spotovymi obchody -7 859
Kurzové rozdily -95 26

V ramci zisku/ztraty z operaci s derivaty a spotovymi obchody jsou vykazany zisky pfipadné ztraty z ménovych forwardu
a ménovych swapl a spotl. Kurzové rozdily pfedstavuji pfedevsim precenéni béznych Uétd v cizi méné. Zisk/ztrata z
cennych papirli ocernovanych redlnou hodnotou pfedstavuje zisk nebo ztratu z pfecenovani dluhopist na realnou hodnotu
a zisk nebo ztratu z jejich prodeju.

7.5. Ostatni provozni naklady a vynosy
tis. K& 2023 2022
Ostatni provozni vynosy 32 381 25787
v tom: odména za obhospodarovani a vykonnostni poplatek 32282 25205
Ostatni provozni naklady -1 066 -688

Ostatni provozni vynosy Investi¢ni spolecnosti pfedstavuji pfedevsim odmeénu za obhospodarfovani a ro¢ni vykonnostni
poplatek, ktery nalezi Investi¢ni spoleénosti jakozto obhospodarovateli podilovych fondd, a jejichz zplsob vypodtu je
uveden ve statutech jednotlivych fond(. Ostatni provozni naklady predstavuji drobné opravy, Udrzba, pojistné a dary.
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7.6. Spravni naklady

tis. K& 2023 2022
Naklady na zaméstnance a ¢leny statutarnich organt a dozor¢i rady 5105 3788
Naklady na odmeény statutarniho auditora — povinny audit Uc¢etni zavérky 48 35
Darnové a jiné poradenstvi 40 22
Odmeéna za vykon administrace 936 282
Najemné a souvisejici naklady 60 285
Marketing 883 788
Cestovné 1135 238
Pohonné hmoty 505 387
Drobny majetek uctovany do spotreby 563 579
Ostatni spravni naklady 2 301 1730

Uplata za vykon ¢innosti Administratora, jeji vySe, zplsob vypoctu a splatnost jsou uvedeny ve smlouvé o administraci.
Za obdobi od 1.1.2023 do 30.4.2023 vykonaval funkci administratora AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., za obdobi od
1.5.2023 do 31.12.2023 vykonaval funkci administratora Winstor investi¢ni spole¢nost, a.s.,

Ostatni spravni naklady Investi¢ni spole¢nosti pfedstavuji zejména naklady na sluzby komunikace a IT, administrativni
sluzby, naklady na reprezentaci a jiné.

Néklady na zaméstnance a ¢leny statutdrnich organti a dozor¢i rady

tis. K& 2023 2022
Mzdy zaméstnancu 2943 1930
Odmeény ¢lenl statutarnich organd 1094 1080
Odmeény ¢lenl dozoréi rady 0 12
Socialni naklady a zdravotni pojisténi z toho: 1068 766
socialni ndklady na penze 183 150

Jednotky 2023 2022
Prlimérny prepocteny pocet zaméstnancl 8 11
Pocet ¢lenl statutarniho organu (jsou zaroven vedoucimi pracovniky) 3 3
Pocet ¢lenl dozorci rady 3 3
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1.7. Dan z prijmu
tis. K& 2023 2022
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim 13543 13070
Dary -120 -210
Darnove neodcitatelné naklady 2794 1943
Polozky snizujici zaklad dané -2 684 -1143
Pausalni vydaj na dopravu -109 -160
Danoveé odpisy minus ucetni odpisy -2 594 -1 691

Z&klad dané 10830 11 809

Dan vypoctena pfi pouziti sazby 19 % 2 058 2244

7.8. OdloZeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z pfijmu jsou pocitany ze vSech docasnych rozdild za pouziti darfiové sazby platné pro obdobi, ve kterém
budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 21 %.

Investi¢ni spolec¢nost vykazuje k 31. 12. 2023 odlozeny danovy zavazek ve vysi 884 tis. K¢.

Nasledujici tabulka zobrazuje detaily pohyb( odloZené dané za rok 2023:

tis. K& Stav k 1.1.2023 Zruseni Uprava Ostatni Stav k 31.12.2023
odlozené odlozené zmény
dané dané
vlivem vlivem
prodeje nového
ocenéni
OdloZena dan k DHM 347 0 582 0 929

OdloZena dan k leasingu (IFRS 16)
__i_-i_

Odlozena dan k DHM vychazi z rozdilu mezi ucetnimi a danovymi odpisy zafazeného majetku.
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8. Leasing

8.1. Leasing z pohledu najemce
V ramci leasingu Investi¢ni spolecnost Uctuje o:

e pronajmu kancelarskych prostor a gardzovych stani. Plvodni smlouva byla uzaviena na dobu uréitou od 1. 9.
2021 do 31. 8. 2024, tato doba byla prodlouzena dodatkem do 31.8.2026.

e operativnim najmu osobniho vozu. Smlouva byla uzaviena 21. 9. 2023 a timto dnem také nabyla platnosti a
udinnosti. Smlouva je uzaviena na 36 mésicu.

Béhem Ucetniho obdobi skongila Smlouva o operativnim najmu jiného osobniho vozu.
Nékteré ndjemni smlouvy obsahuji rdst placeného najemného v souvislosti s vyvojem miry inflace v ndsledujicich letech.

Nékteré najmy obsahuji moznost ndjemce na prodlouzeni najemni smlouvy v obdobi 12 mésict pred koncem ndjemni
doby. Investi¢ni spole¢nost vyhodnocuje, zda je pfimérené jisté vyuziti této moznosti na prodlouzeni najmu na pocatku
najemni smlouvy a nasledné vzdy, kdyz nastane vyznamna udalost nebo vyznamna zména v danych okolnostech.
V pribéhu roku 2023 doslo k uzavreni dodatku na prodlouzeni pronajmu stavajicich kancelarskych prostor a garédzovych
stani, z tohoto dlvodu doslo ke zvyseni hodnoty prava k uzivani i zavazku z leasingu.

Investi¢ni spole¢nost v ramci dlouhodobého hmotného majetku vykazuje prava k uzivani aktiva. Nize uvedena tabulka
¢lenf prava k uzivani aktiva podle tfid podkladového aktiva a zobrazuje jejich pohyb a koneény zlstatek za sledované a
minulé obdobi.

Pofizovaci cena prava k uzivani aktiva

TFidy podkladového aktiva Stavby — ndjemné Pozemky Dopravni prostfedky Celkem
Zlstatek k

e 2247 0 482 2729
Prirlstky 2697 0 362 3083
Ubytky

I ) ) 7 7
Opravky

Zlstatek k 1.1.2023 -1 058 0 -400 -1 458
Odpisy a amortizace 2023 -994 0 370 -624
Zlstatek k 31. 12. 2023 -2 052 0 -30 - 2082

ZUstatkové hodnota prava k uzivani aktiva
ZUstatkové hodnota k
1.1.2022

Zustatkova hodnota k 31.

1189 1271



Vyroc¢ni zprava spole¢nosti Art of Finance investi¢ni spole¢nost, a.s. za rok 2023

Nasledujici tabulka zobrazuje pohyb a zlstatek zavazk( z leasingd, které jsou v rémci rozvahy souc¢asti Ostatnich pasiv.

tis. K¢ 2023 2022
Z(statek k 1. lednu 1353 2513
Piirdistky/Ubytky 3019 213
Urokové naklady 267 121
Snizeni zavazk( (penézni odtok) -1196 -1 068
z toho dlouhodobé 2311 540

Analyza splatnosti leasingt

Budouci minimalni leasingové platby (z pronajmu osobniho vozu a kancelafi a gardzovych stani) ¢inf:

tis. K& 2023 2022
Splatné v obdobi 1-2 roky 2825 1464
Splatné v obdobi 3-4 roky 949 0

Celkem k 31. prosinci 3774 1464

Investicni spoleCnost neni vystavena vyznamnému riziku likvidity v souvislosti se zavazky z leasingu. Investicni spolecnost
jejich vysi a objem prabézné sleduje a vyhodnocuje v ramci fizeni financnich rizik.

9. Vynosy podle geografického ¢lenéni

Investi¢ni spole¢nost provozuje svou &innost pouze na Uzemi Ceské republiky. Ve struktufe vynosd v roce 2023, resp.
2022 prevaZovaly vynosy zobhospodafovani podilovych fondd a vykonnostni poplatky. VSechny transakce byly
provadény s protistranami, které maji sidlo na uzemi CR.

10. Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové
polozky

tis. K& 2023 2022
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 49173 54709
Zavazky z pevnych terminovych operaci 49 203 54 356
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 5205663 3626027

Investicni spolecnost k rozvahovému dni vykazuje vysi hodnoty prevzaté k obhospodarovani, a to ve stejném ocenéni, v
jakém jsou vykazany v jednotlivych podilovych fondech hodnoty predané k obhospodarovani (odpovidaji celkovym
aktiviim jednotlivych fondd) .
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11. Identifikovana hlavni rizika

11.1.  Rizeni rizik
Cinnost Investiéni spolecnosti je vystavena rlznym finan¢nim rizikdim, zejména:
e trznimu riziku (tj. ménové riziko a Urokové riziko),
e Uvérovému riziky;
e ariziku likvidity.
Soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému Investi¢ni spole¢nosti jako obhospodarovatele fond( je strategie fizeni

rizik vykonavana prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie
obhospodarovatel vyhodnocuje, méri, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Expozice a koncentrace rizik v tis. K¢
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Investi¢ni spole¢nost je v ramci skladby svého majetku vystavena zejména ndsledujicim rizikm a jejich koncentraci:

K31.12.2023

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace
Bézné uoty kreditni CSOB, a.s. 1%
T S I T
CZ0001007041 trzni, kreditni Ceska republika 30653 70 %
CZ0003538183 trzni, kreditnf podnik 9024 20%
Ostatni - pohledavky kreditni rlizné 3886 9%
Ménoveé der|vaty netto trzni, kreditni CSOB, a.s. 0%
K 31.12.2022

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace
Bézné ucty kreditni CSOB, a.s. 144 1%
CZ0001006241 trzni, kreditni Ceska republika 10150 59 %
Ostatni - pohledavky kreditni rlzné 6 609 38 %

Ménové der|vaty netto trzni, kreditni CSOB, a.s.

2 %

Do ostatnich expozic jsou zapocteny poskytnuté zalohy, pohledavky vici statu a odbérateldm a dohadné polozky aktivni.

Investi¢ni spolec¢nost sdruzuje jednotliva aktiva podle typu investice (napt. bézné Ucty, dluhopisy, a ostatni) do rizikovych
skupin, pro které jsou charakteristicka urcita rizika, jejichz koncentraci Investicni spolecnost vycisluje jako podil souctu
Ucetni hodnoty vSech aktiv patficich do dané skupiny na celkové sumé ¢isté hodnoty aktiv. Nejvétsi objem prostfedki
méla Investiéni spole¢nost k 31. 12. 2023 ve vefejné obchodovatelnych statnich dluhopisech Ceské republiky.

11.2.  ldentifikovana hlavni rizika portfolia majetku Investicni spolec¢nosti

11.2.1. Trzni riziko (stuperi vystaveni Investiéni spole¢nosti riziku: stfedni)

Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Investi¢ni spolecnosti, zmén trznich
podminek zpUsobujicich zmény hodnoty nebo ocenéni nékterych aktiv ¢i investi¢nich nastroji v majetku Investi¢ni
spole¢nosti. Investi¢ni spoleénost mlzZe u svych obchodnich a investi¢nich aktivit v disledku vykyvid na financnich trzich
a zvySené volatility utrpét ekonomicke ztraty.
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11.2.2. Riziko likvidity (stupen vystaveni Investi¢ni spole¢nosti riziku: stfedni)

Riziko nedostatecné likvidity aktiv spocivajiciho v tom, Ze neni zaru¢eno vcasné a pfimérené zpenézeni dostatecného
mnozstvi aktiv uréenych k prodeji. V pfipadé potreby promptni pfemény aktiv v majetku Investiéni spolec¢nosti do
penéznich prostfedk’ mdze byt potom urcita transakce zatizena dodatec¢nymi transakénimi naklady nebo ji nelze provést
v pozadovaném terminu, pfipadné pouze za cenu realizace ztraty z vynuceného prodeje majetku. Riziko je omezovano v
ramci vymezeného zplsobu investovani a stanovenim minimalniho zdstatku penéznich prostfedkd v majetku Investi¢ni
spole¢nosti.

Zbyvaijici splatnost aktiv a zavazk( Investi¢ni spole¢nosti (v tis. K&):

K 31. prosinci 2023

tis. K& Do 3meésici Do 1 roku Nad ; Iae%[ Nad 5 let Nespecifikovano Celkem
Pokladni hotovost 1 0 0 0 0 1
Pohledavky za bankami 307 0 0 0 0 307
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 12 389 12389
Dluhové cenné papiry 0 0 9024 30653 0 39677
Ostatni aktiva 602 3128 165 0 0 3895
Naklady ph’é’uch obdobi 100 176

sty ot 2oa 0 o o 2on
Ostatni pasiva -5 801 -10 603 -3195 -19 599

Celkem k 31. prosinci -26 804 -7 299 5994 30653 12389 14 933

K 31. prosinci 2022

tis. K& Do 3meésici Do 1 roku Nad ; Iae%[ Nad 5 let Nespecifikovano Celkem
Pokladni hotovost 1 0 0 0 0 1
Pohledavky za bankami 144 0 0 0 0 144
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 10212 10212
Dluhové cenné papiry 0 0 0 10150 0 10150
Ostatni aktiva 3225 3709 165 0 0 7099
Naklady pr|'st|ch obdobi
-
Rezervy 0 -2 244 -2 244
Ostatni pasiva -3 577 -6 793 -871 -11 241

Celkem k 31. prosinci 4944 10150 10212 14514

Investi¢ni spolec¢nost je schopnd dostat svym povinnostem vyplyvajicim ze zavazk( vici vSem subjektdm a tyto
povinnosti plnit dle smluvnich podminek. Pro preklenuti pripadného nesouladu ve splatnosti zavazk( se splatnosti
pohledavek drzi Investiéni spole¢nost likvidni cenné papiry s moznosti pfemény na hotovost béhem nékolika dnd.
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11.2.3. Uvé&rové riziko (stupef vystaveni Investiéni spolednosti riziku: stfednf)

Uvérové riziko je riziko mozné ztraty v disledk(l neschopnosti protistrany splatit svij zavazek. Investi¢ni spole¢nost je pfi
své ¢innosti vystaven vyznamnému kreditnimu riziku, v souladu se svou investi¢ni strategii.

Uvérové riziko Investi¢ni spole¢nosti plyne zejména:

e 7 nakoupenych dluhopisl

ez otevfenych derivatovych transakci s bankami

e 7z obchodnich pohledavek

e 7z penéznich prostfedkl uloZzenych u bank.
| kdyz Investicni spoleCnost vyhodnocuje Uvérové expozice Investicni spolecnosti, které povazuje z pohledu Uverového
rizika za dilezité, mlze se stat, Ze riziko Upadku dluznika mdze vzniknout v disledku udalosti nebo okolnosti, které Ize

tézce predvidat a odhalit.

Ucetni hodnota finanénich aktiv ocenénych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty predstavuje nejlepsi odhad maximalni
expozice Investiéni spole¢nosti vaci Uvérovému riziku.

Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K&

K 31. prosinci 2023

tis. K& Uvéry Dluhopisy B&zné Udty Ostatni Celkem
Standardni 0 39677 307 3895 43879
Po splatnosti 0 0 0 0
Presmlouvané 0 0 0 0

o o o

Ztratové

Celkemk3l.prosinci | 0 30 677 _ 3895 43879

K 31 prosinci 2022

tis. K& Uvéry Dluhopisy B&zné Udty Ostatni Celkem
Standardni 0 10150 144 7099 17 393
Po splatnosti 0 0 0 0
Presmlouvané 0 0 0 0

o o O

Ztratové

Celkemk3l.prosinci | 0] 10150 _ 7099 17393

Penézni prostredky na bankovnich uctech jsou ulozeny u CSOB, a.s., ktera je regulovanym bankovnim subjektem pod
dohledem CNB. Riziko ztraty penéznich prostredkd je tak nizké. V dluhopisovém portfoliu jsou drzeny dluhopisy Ceské
republiky a podnikové dluhopisy MND a.s.
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11.2.4. Ménové riziko (stuperi vystaveni Investi¢ni spole¢nosti riziku: nizky)

Ménové riziko spociva v tom, Ze hodnota investice mdze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu. Investiéni spoleénost
muze drzet investice i v jinych méndch, nez je jeho referenéni ména a jejich hodnota tedy mize stoupat nebo klesat v
ddsledku zmén ménovych kurzl. Nepfiznivé pohyby ménovych kurzd mohou mit za nasledek ztratu kapitalu.

Ménové riziko je spojeno s cizoménovymi transakcemi a z nich plynoucimi cizoménovymi zlstatky. Funkéni ménou
Investiéni spole¢nosti je CZK a je-li uskute¢néna transakce denominovana v jiné méng, je prepocitana, stejné tak jsou
prepocitavany zlstatky pohledavek a zavazkd, které z transakce plynou. Disledkem je vznik kurzovych rozdill s viivem
na celkovy vysledek hospodareni (kurzovy zisk/ztrata).

Nasledujici tabulka zobrazuje aktiva a zavazky Investi¢ni spolecnosti v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou primarné
zUstatky evidovany:

K 31. prosinci 2023

tis. K¢ v CZK v EUR Celkem
Pokladni hotovost 1 0 1
Pohledavky za bankami 305 2 307
Dluhové cenné papiry 39677 0 39677
Dlouhodoby hmotny majetek 12 389 0 12 389
Ostatni aktiva 3884 11 3895
Naklady ph’é’uch obdobi

tis. K& v CZK v EUR Celkem
Zdavazky vici bankam a druzstevnim zdloznam -22 013 0 -22 013
Ostatni pasiva -19 517 -19 599

Celkem zévazky k 31. prosinci -41 530 -41 612

K 31. prosinci 2022:

tis. K¢ v CZK v EUR Celkem
Pokladni hotovost 1 0 1
Pohledavky za bankami 138 6 144
Dluhové cenné papiry 10150 0 10150
Dlouhodoby hmotny majetek 10212 0 10212
Ostatni aktiva 6 609 490 7099
Naklady ph’é’uch obdobi

tis. K& v CZK v EUR Celkem
Rezervy -2 244 0 -2 244
Ostatni pasiva -11 241 -11 241

Celkem zdvazky k 31. prosinci -13 485 _ -13 485
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Expozice Investi¢ni spole¢nosti na ménoveé riziko neni vyznamna. Vedeni Investi¢ni spolecnosti analyzuje svou ménovou
pozici a pribézné posuzuje vyvoj ménového kurzu CZK/EUR.

NiZze uvedend tabulka shrnuje citlivost penéznich a nepenéznich aktiv a zavazkd Investi¢ni spole¢nosti vaci zménam
devizovych kurzU. Analyza je zalozena na predpokladech, Ze se pfislusny ménovy kurz zvySuje/snizuje o v tabulce uvedené
procento, pficemz vSechny ostatni proménné zlstavaji konstantni. Pfedpoklad predstavuje nejlepsi odhad managementu
o pfiméreném posunu devizovych kurzd s ohledem na jejich historickou volatilitu.

K 31. prosinci 2023:

tis. K& Sménny kurz Zména Kurzovy zisk Zména Kurzovy zisk
' CZK/Ména kurzu (+) (+) ztréta (-) kurzu (-) (+) ztréta ()
CZK/EUR 24,725 2% -40 2% 40
K 31. prosinci 2022:

Sménny kurz Zména Kurzovy Zména Kurzovy zisk

tis. K& CZK/Ména kurzu (+) zi§k (+) kurzu (-)  (+) ztréta ()

ztréta ()
CZK/EUR 24,115 2% -5 2% 5
11.2.5. UrokoVé riziko (stupen vystaveni Investiéni spoleénosti riziku: nizky)

Investi¢ni spoleénost je vystavena Urokovému riziku. Urokové riziko spociva ve fluktuaci Sistého Urokového vynosu a
hodnoty finanéniho aktiva v disledku pohybu trznich urokovych mér. Investiéni spole¢nost se vystavuje Ucinkm kolisani
prevladajici Urovné trznich urokovych sazeb na redinou hodnotu financnich aktiv a penéznich tokl. Investié¢ni spole¢nost
drzi pouze dluhopisy s variabilnim Urokem, proto stuper vystaveni Urokovému riziku hodnotime jako nizky.

Zbyvaijici Urokova splatnost aktiv a zavazkd Investiéni spolecnosti (v tis. K¢&):

K 31. prosinci 2023

Do 3 Do 1 Nad 1 Nad 5 Nespecifikovano

tis. KC mésicl roku az5let let Celkem
Pokladni hotovost 1 0 0 0 0 1
Pohledavky za bankami 307 0 0 0 0 307
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 12389 12 389
Dluhové cenné papiry 39677 0 0 0 0 39677
Ostatni aktiva 602 3128 165 0 0 3895
Naklady ph’é’uch obdobi 100 176 0
--u
Z&v. v(ci bankam a druz. zaloznam -22 013 -22 013
Ostatni pasiva -5801 -10603 -3195 0 -19 599

Celkemn k 31. prosini 12873 7299] 3030 0] 12 389 14933



Vyroc¢ni zprava spole¢nosti Art of Finance investi¢ni spolecnost, a.s. za rok 2023

Analyza citlivosti

Zména Ur. sazeb (+) Zisk/ztréta tis. K&
riziko ceny cennych papir +1 % -58
urokove riziko derivatd +1 % -24

Celkem k 31. prosinci _ -82

K 31 prosinci 2022

Do 3 Do 1 Nad 1 Nad 5 Nespecifikovano

tis. KC mésicl roku az5let let Celkem
Pokladni hotovost 1 0 0 0 0 1
Pohledavky za bankami 144 0 0 0 0 144
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 10212 10212
Dluhové cenné papiry 0 10150 0 0 0 10150
Ostatni aktiva 3225 3709 165 0 0 7099
Naklady ph’é’uch obdobi 0
-m
Rezervy -2 244 -2 444
Ostatni pasiva -3577 -6793 -871 0 -11 241

Celkem k 31. prosinci 5206 n 10212 14 514

Analyza citlivosti

Zména Ur. sazeb (+) Zisk/ztrdta v tis. K&
riziko ceny cennych papir +1 % -33
urokové riziko derivatd +1% -3

Celkem k 31. prosinci _ -36

11.2.6. Riziko koncentrace (stupen vystaveni Investi¢ni spole¢nosti riziku: stfedni)

Koncentrace pozic mizZe Investi¢ni spolec¢nost vystavit ztratam, a to i navzdory tomu, Ze ekonomické a trzni podminky
mohou byt v daném oboru nebo odvétvi vSeobecné pfiznivé. Ke koncentraci rizika mize dochazet nejen v ramci odvétvi,
ale i v ramci transakci s danou protistranou.

11.2.7. Operacni riziko (stupen vystaveni Investi¢ni spole¢nosti riziku: stfedni)

Dlsledkem provozniho rizika mdze byt ztrata vlivem nedostatkd &i selhani vnitfnich procestd nebo lidského faktoru anebo
vlivem vnéjsich udalosti a rizika ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, které mize byt zapfi¢inéno
zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim osoby, ktera ma v uschové nebo jiném opatrovani
majetek Investicni spolecnosti nebo Podilové listy. Investicni spolec¢nost Celi mnozstvi provoznich rizik, vCetné rizika
vyplyvajiciho ze zavislosti na informacnich technologiich a telekomunikaéni infrastrukture.
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11.2.8. Rizika spojena s finanénimi derivaty (stupen vystaveni Investi¢ni spole¢nosti
riziku: stredni)

Rizika spojena s jednotlivymi typy derivat(, kterd maji byt nabyvany na Ucet Investiéni spole¢nosti, kterymi jsou v zédsadé
rizika trzni, a to zvlasté ménova. Ackoli poc¢atecni investice do finan¢niho derivatu mdze byt mald (anebo Zadnd), mize
zména trznich podminek vyvolat snizeni ¢i zvyseni trzni hodnoty finanéniho derivatu (tzv. pakovy efekt) a zna¢ny nepomer
mezi vysi pInéni jednotlivych smluvnich stran v ramci uzavfeného finan¢niho derivatu.

12. Redlna hodnota financnich aktiv a zavazkU

NejlepSim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny k dispozici,
pouzivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zdvazku (Uroven 1 hierarchie stanoveni redlné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za Ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z dlivodu omezené likvidity nelze trh povazovat
za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatel( likvidity trhu), je nastroj klasifikovan jako spadajici do Urovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlnd hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modell, pouZivajicich jako vstupy
objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocenovaciho modelu charakterizovany jako
objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci Urovné 2 hierarchie redlné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v
souvislosti se stanovenim hodnoty na urovni 2 obvykle povazuji vynosové krivky, ivérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pripadech nelze realnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatecné casto kotovanych trznich cen, ani s pouzitim
ocenovacich modell vychdzejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich Udajl. Za této situace se s pouZzitim
realistickych pfedpokladl provede odhad individualnich ocenovacich parametrd, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity
objektivné nezjistitelny vstup ocenovaciho modelu vyznamny, pfipadné je pfislusna cenova kotace nedostatecné
aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan v ramci urovné 3 hierarchie realné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na urovni 3
se pro stanoveni readlné hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouzivajici predepsané metody ocenéni aktiv (ocekavané
penézni toky, vyvoj trhu apod.) a posouzeni administratora ve spoluprdci s Investi¢ni spole¢nosti.

a) Penize a penézni ekvivalenty

Ucetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do Urovné
2.

b) Dluhopisy

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopis( se provede ocenéni zavérecnou kotaci ke dni ocenéni vypoétenou v systému
Bloomberg z relevantnich kontribuovanych kotaci ke dni ocenénf (kurz mid).

Pokud nelze redlnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vyse uvedenych bodd, zvoli administrator ve spolupraci s Investiéni
spole¢nosti jiny kvalifikovany zplsob ocenéni.

Pro stanoveni alikvotniho Urokového vynosu (AUV) se pouzije zplsob vypoctu uvedeny v prospektu daného dluhopisu,
popf. zplsob vypoctu standardné pouzivany na trhu, na kterém se dluhopis obchoduje.

c) Nastroje penézniho trhu
Realna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného uroku nabéhlého ke dni
ocenéni. U Investicni spolecnosti se jednd napfiklad o kratkodobé repo operace (se splatnosti do jednoho mésice). Jejich

Ucetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato finanni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné
2.
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d) Derivaty

Ménové forwardy a swapy jsou ocefiovany trzni cenou. Pro vypocet trzni ceny se obecné pouZzivaji modely ocenéni, mezi
které patfi napf. modely diskontovanych penéznich tokd. V ramci této metody jsou odhadovany budouci penézni toky,
véetné pokracujici hodnoty na konci projektovaného obdobi, které jsou diskontovany na sou¢asnou hodnotu pozadovanou
mirou vynosnosti. Toto ocenéni spada do Urovné 2.

e) Ostatni krdtkodoba aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou oceriovany v jejich nominalni hodnoté&, u které je
predpoklad, ze je srovnatelna s realnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do Urovné 2.

f)  Ostatni aktiva a zavazky, které nejsou precenované na realnou hodnotu

Ostatni aktiva a zavazky, které nejsou prfecenované na realnou hodnotu jsou aktiva zafazena v ramci modelu Drzet a
inkasovat ocefiovana nabéhlou hodnotou, zavazky ocenované nabéhlou hodnotou a aktiva/zavazky, které nesplnuji
definici finan¢nich ndstrojd a jsou vykazovana v nominalni/uc¢etni hodnoté.

12.1.  Hierarchie realnych hodnot

Hierarchie realnych hodnot ma tyto urovné:

e Urover 1 — Reélnd hodnota je stanovena pomoci neupravenych kétovanych cen na aktivnich trzich, k nimz ma
ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni

o Urover 2 — Redlna hodnota je stanovena pomoci jinych nez kétovanych cen zahrnutych do Urovné 1, které jsou
pfimo &i nepfimo pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek

e Urover 3 — Reélna hodnota je stanovena pomoci vstupnich veligin, které nejsou zalozeny na pozorovatelnych
trznich datech

Uroveri v hierarchii redlnych hodnot, v niz je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovano, je uréena na zékladé vstupnich
hodnot nejnizsi urovné, které jsou vyznamné pro méreni realné hodnoty. Za timto Ucelem je vyznam vstupu posuzovan
na zakladé vyznamu pro stanoveni celkové redlné hodnoty. Pokud ocenéni redlnou hodnotou pouziva pozorovatelné
vstupy, které vyzaduji vyznamné Upravy na zakladé nepozorovatelnych vstup(, je toto ocenéni ocenénim Urovné 3.
Posuzovani vyznamu urcitého vstupu pro ocenéni realné hodnoty v plném rozsahu vyzaduje usudek s ohledem na faktory
specifické pro dané aktivum nebo zavazek.

Nasledujici tabulka analyzuje finanéni aktiva a finanéni zdvazky ocenované v rozvaze redlnou hodnotou (tzv. investi¢ni
portfolio) dle hierarchie redlnych hodnot:

K 317 prosinci 2023

tis. K& Uroven 1 Uroveri 2 Uroven 3
Aktiva
Dluhové cenné papiry 39677

Ostatni aktiva — kladna realna hodnota derivat

Celkem k 31. prosinci 39 677 _-

Zdavazky vic¢i bankam a druzstevnim zaloZznam — repo operace 22013
Ostatni pasiva — zaporna realna hodnota derivatd

Celkem k 31. prosinci - 22 095 -
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K 31. prosinci 2022

tis. K& Uroveri 1 Uroveh 2 Uroveri 3
Aktiva
Dluhové cenné papiry 10150 0

Ostatni aktiva — kladna realna hodnota derivat(

Celkem k 31. prosinci 10150 _

Ostatni pasiva — zaporna realna hodnota derivatd 183

Pro vSechny presuny finanénich ndstrojd mezi jednotlivymi stupni hierarchie ocenovani redlnou hodnotou plati
predpoklad, Ze nastaly na zacatku vykazovaného obdobi. Za nejvyssi uroven povazuje uroven jedna, kdy je cena stanovena
na zakladé kotaci na aktivnich trzich. Jestlize dochazi k nizké likvidité finan¢niho aktiva na regulovaném trhu, ztraci kotace
vyznam a je vhodnéjsi pfesunout aktivum do uUrovné 2 nebo 3. Takovym pfikladem mohou byt nékteré dluhopisy,
obchodované na ¢eském regulovaném trhu. Tento trh se v nékterych pripadech potyka s s nizkou likviditou. U dluhopist
drzenych ve Spolecnosti je likvidita dostatecna.

V pribéhu roku 2022, resp. 2023 nedoslo k zadnym presundm mezi drovnémi 1,2 a 3.
V nasledujici tabulce jsou uvedeny vykazované hodnoty a realné hodnoty aktiv a zavazk(, které nejsou v rozvaze vykazany
v redlné hodnoté, ale v nabéhlé (neinvesti¢ni portfolio). Déle tabulka analyzuje tyto aktiva a zavazky v ramci hierarchie

realnych hodnot.

K 31.prosinci 2023

Usetn  pesing : :
tis. K¢ (nabéhld) Uroveri 1 Uroveri 2 Uroven 3
hodnota
hodnota
Aktiva
Pokladni hotovost 1 1 0 1
Pohledavky za bankami 307 307 0 307
Ostatni aktiva 3485 3485 3485
Celkem k 31. prosinci 3793 3793 ‘ 3793 ‘
Z3dvazky
Zavazek z leasingt (IFRS16) 3443 3443 0 0 3443
Ostatni pasiva 15157 15157 15157

Celkern k 31. prosinci 18 600 18 600 ‘ 15157 3443

k 31 prosinci 2022

Ugetni

tis. K& (r;]abéhlé) hsgggzl Uroveri 1 Uroven 2 Uroveri 3
odnota

Aktiva

Pokladni hotovost 1 1 0 1 0
Pohledavky za bankami 144 144 0 144

Ostatni aktiva 2901 2901 2901
T T Y N T
Zavazky
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Z&avazek z leasingll (IFRS16) 1353 1353 0 0 1353
Ostatni pasiva 9 506 9 506 9 506

Celkern k 31. prosinci 10859 10859 ‘ 9 506 1353

13. Transakce se spfiznénymi osobami

Osoby ovladajici

Investi¢ni spole¢nost je osobou pfimo ovladanou spole¢nosti AOF Holding, s.r.o.

Nézev ovladajici osoby: AOF Holding, s.r.o.
Sidlo: Narodni 135/14, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Zpusob ovladani: 100 % pfimy podil
Podil na hlasovacich préavech: 100 % pfimy podil

Investicni spolecnost jako ovladana osoba:

Obchodni firma: Art of Finance investiéni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Narodni 135/14, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Zpusob ovladani: 100 % pfimy podil

Podil na hlasovacich préavech: 100 % pfimy podil

Pravni forma Akciova spole¢nost

Predmét podnikani: Pfedmétem  podnikani  Investiéni  spolecnosti je

obhospodarovani investi¢nich fond(, konkrétné fondd
kvalifikovanych investord. Investiéni spole¢nost v ramci
svého  predmétu  podnikani  poskytuje  cinnosti
obhospodarovani investi¢nich fondd, ¢imz se rozumi
sprava jejich majetku, véetné investovani na jejich Ucet, a
fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

VySe zapisovaného zékladni kapitalu: 4000 tis. K¢
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Investi¢ni spolec¢nost k datu Ucetni zaverky obhospodarovala tyto podilové fondy:

Néazev podilového fondu:

Datum vzniku:

Zpusob vzniku:

Nazev podilového fondu:

Datum vzniku:

ZpUsob vzniku:

Nazev podilového fondu:

Datum vzniku:

ZpUsob vzniku:

13.1.

Elévation otevieny podilovy
fond

20.3.2015

Zapisem do seznamu Ceské
narodni banky

EMART otevieny podilovy
fond

29.2.2016

Zéapisem do seznamu Ceské
narodni banky

VAULT otevfeny podilovy
fond

5.12.2019

Zéapisem do seznamu Ceské
narodni banky

kontrolnich organd

Néazev podilového fondu:

Datum vzniku:

Zpusob vzniku:

Nazev podilového fondu:

Datum vzniku:

ZpUsob vzniku:

Elba otevreny podilovy fond

1.4.2016

Zapisem do seznamu Ceské
narodni banky

Eudia otevfeny podilovy fond

10.6.2076

Zapisem do seznamu Ceské
narodni banky

Zalohy, zadvdavky, zapujcky, very a zajisténi poskytnuté ¢lenim fidicich a

Investi¢ni spole¢nost neposkytla zadné zalohy, zavdavky, zapdjcky a uvéry Elenlm statutdrniho organu ani ¢lenim
dozorci rady. Zaroven za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.



Vyroc¢ni zprava spole¢nosti Art of Finance investi¢ni spole¢nost, a.s. za rok 2023

14. Vyznamné udalosti po datu Ucetni zavérky

Po datu ucetni zaverky doslo ke zmeéné Administratora fondu. S ucinnosti od 02.01.2024 je opétovné Administratorem
AVANT investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 275 90 241. Administraci zajistuje v rozsahu stanoveném smlouvou uzavienou
mezi Administratorem a Investicni spole¢nosti.

S vyjimkou vyse uvedeného nedoslo po datu Ucetni zavérky k Zzadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na ucetni
zavérku Investi¢ni spole¢nosti.

Sestaveno dne 16. 9 .2024

f /
Tep U/’;'/I//’“‘—m___\
o /
fr /
/ ,

=

Ing. Jan Spurny
mistopfedseda pfedstavenstva

Art of Finance investiéni spole¢nost, a.s.
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Pfiloha ¢.3 — Zprava o vztazich za ucetni obdobi od 1.1.2023 do 31.12.2023
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Zprava o vztazich za ucetni obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

Vztahy mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a) az c) ZOK)

Osoba ovlddana:

Ovladana osoba: Art of Finance investi¢ni spole¢nost, a.s.
036 51 185

Sidlo: Ndrodni 135/14, Nové Mésto, Praha 1, PSC 110 00

O
o

Uloha ovladané osoby ve struktufe vztah& mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle § 82 odst. 1 ZOK Jejim cilem je plnéni svych
podnikatelskych aktivit.

Osoby ovlédaijici:

Osoba ovladajici: AOF Holding, s.r.o.
036 45 690
Sidlo: Narodni 135/14, Nové Mésto, Praha 1, PSC 110 00

ZpUsob ovladani:

100 % podil na zakladnim kapitalu Art of Finance investi¢ni spolecnost, a.s.

Osoba ovladajici: Ing. Petr Kr¢il

Datum narozeni: 2. Cervna 1968

Adresa: VSehrdova 437/15, Mala Strana, 118 00 Praha 1

O
Q

ZpUsob ovladani: 70 % podil na zakladnim kapitalu AOF Holding, s.r.o.

Prehled jednani u€inénych v ucetnim obdobi, ktera byla u€inéna na popud nebo v zajmu osob dle §
82 odst. 2 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

V Ucetnim obdobi nedoslo k jednani dle ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK.
Prehled vzajemnych smluv mezi ovlddanou osobou a osobami dle § 82 odst. 2 ZOK (§ 82 odst. 2
pism. e) ZOK)

Mezi ovladanou a ovladajici osobou nebyly v U¢etnim obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023 podepsany zadné vzajemné
smlouvy.

Posouzeni, zda vznikla oviddané osobé Gjma (§ 82 odst. 2 pism. f) ZOK)

Ovladane osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK zadna ujma.

Hodnoceni vztahu mezi ovlddanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK
(§ 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investi¢ni spole¢nost v rezimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spole€nost jako statutarni organ nemuze
byt pfimo vazana pokyny akcionard ve vztahu k jednotlivym obchodnim transakcim, ale primarné ma povinnost odborné
péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této skutecnosti, kdy moznost ovladajici osoby zasahovat do fizeni
ovlddané osoby je pouze nepfima prostfednictvim vykonu akcionarskych prav, nevznikaji z formalni existence ovladaciho



Vyrocni zprava spolecnosti Art of Finance investicni spolecnost, a.s. za rok 2023

vztahu pro ovlddanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovlddaciho vztahu, nebot
efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani ovliadané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.
Prohldseni predstavenstva
Predstavenstvo Investi¢ni spolecnosti timto prohlasuje, ze:
e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji z vlastni Cinnosti

predstavenstva ovladané osoby anebo které si pfedstavenstvo ovladané osoby pro tento UcCel opatfilo z vefejnych
zdrojl anebo od jinych osob; a

e predstavenstvu ovladané osoby nejsou znamy zadné skutecnosti, které by mély byt soucasti zpravy o vztazich
ovladané osoby a v této zpraveé uvedeny nejsou.

Zpracoval: Ing. Jan Spurny
Funkce: mistopredseda predstavenstva
Dne: 27.3.2024
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